KALLELSE TILL EXTRA BOLAGSSTAMMA

Mackmyra Svensk Whisky AB (publ) haller extra bolagsstamma fredagen den 13 november 2020 kI.
11.00 pa Epicenter, Master Samuelsgatan 36 i Stockholm. Registrering och inpassering sker fran och
med kl. 10.30.

RATT ATT DELTA OCH ANMALAN
Den som onskar delta i stamman ska

. dels vara inférd som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken
torsdagen den 5 november 2020,

. dels anmala sin avsikt att delta i stamman till bolaget senast mandagen den 9 november
2020.

Anmalan om deltagande ska goras skriftligen, i forsta hand per e-post till ir@mackmyra.se och i andra
hand per post till Mackmyra Svensk Whisky AB, Kolonnvagen 2, 802 67 Gavle. Vid anmalan vanligen
uppge namn eller féretagsnamn, personnummer eller organisationsnummer, adress och
telefonnummer. Anmalan ska dven innehalla uppgift om det antal bitraden (hégst tvd) som aktieagaren
eventuellt avser medfdra vid stimman.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIER

Den som latit forvaltarregistrera sina aktier maste, for att ha ratt att delta i stamman, genom forvaltares
forsorg lata registrera aktierna i eget namn, sa att vederborande &r registrerad i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken per avstamningsdagen torsdagen den 5 november 2020. Sadan
registrering kan vara tillfallig (s.k. rostrattsregistrering). Aktiedgare som dnskar registrera aktierna i
eget namn maste, i enlighet med respektive forvaltares rutiner, begéara att forvaltaren gor saddan
rostrattsregistrering. Rostrattsregistrering som av aktiedgare har begarts i s&dan tid att registreringen
har gjorts av relevant férvaltare senast mandagen den 9 november 2020 kommer att beaktas vid
framstéllningen av aktieboken.

OMBUD OCH FULLMAKTSFORMULAR

Den som inte ar personligen narvarande vid stamman far utéva sin ratt vid stamman genom ombud
med skriftlig, undertecknad och daterad fullmakt. Fullmaktsformular tillhandahalls aktieagare pa
begaran och finns tillgangligt pa bolagets webbplats www.mackmyra.se. Om fullmakten utfardats av
juridisk person ska kopia av registreringsbevis eller motsvarande behdrighetshandling fér den juridiska
personen bifogas. For att underlatta inpasseringen vid stdmman boér fullmakter, registreringsbevis och
andra behdrighetshandlingar vara bolaget tillhanda under ovanstdende adress i god tid fore stamman.

FORSLAG TILL DAGORDNING

1. Stdmmans 6ppnande

2. Val av ordférande vid stamman

3. Uppréattande och godkannande av rostlangd

4. Godkannande av dagordning

5. Val av en eller tva justeringsman

6. Prdvning av om stdmman blivit behérigen sammankallad

7. Beslut om godkannande av lan fran aktieagare

8. Beslut om emission av konvertibler (K23)

9. Beslut om emission av teckningsoptioner (incitamentsprogram)
10. Stammans avslutande



FORSLAG TILL BESLUT
Beslut om godkannande av lan fran aktieagare (punkt 7)

Styrelsen foreslar att bolagsstamman godkanner narstdendetransaktionen med aktieagaren Lennart
Hero enligt i huvudsak féljande.

Styrelsen for Mackmyra Svensk Whisky AB (publ) ("Mackmyra”) har den 27 oktober 2020 traffat en
overenskommelse med Lennart Hero om att erhalla ett amorteringsfritt [an om 140 miljoner kronor
("L&net”) med en l6ptid pa fem (5) ar och en ranta som per avtalsdagen motsvarar fyra (4) procent
plus STIBOR 1M (om STIBOR 1M ar negativ, ska STIBOR 1M vara 0,00 procent).

Utbetalningen av Lanet ar villkorat av (a) att Lanet godkanns av aktiedgarna vid extra
bolagsstamma i Mackmyra enligt tillampliga bestammelser om narstdendetransaktioner och (b) de
nedan ndmnda transaktionerna avseende A-aktierna verkstalls.

Lennart Hero &ger for narvarande 134 610 A-aktier och 3 610 000 B-aktier, motsvarande cirka 18
procent av kapitalet och 20 procent av rdsterna, i Mackmyra. Lennart Hero kommer efter
verkstéllandet av transaktionerna avseende A-aktier inneha 364 000 A-aktier och 3 610 000 B-
aktier, motsvarande cirka 19,1 procent av kapitalet och 29,6 procent av rosterna, i Mackmyra.
Tillsammans med narstdende kommer Lennart Hero inneha totalt cirka 19,2 procent av kapitalet
och cirka 29,7 procent av rosterna.

Eftersom Lennart Hero genom sitt aktieinnehav bedéms ha ett betydande inflytande over
Mackmyra ska Lanet godkannas av aktieagarna vid bolagsstamma i Mackmyra enligt AMN
2019:25. Vid bolagsstammans beslut i fraiga om godkannande av Lanet ska aktier som innehas av
Lennart Hero inte beaktas.

Styrelsen foreslar att den extra bolagsstamman fattar beslut om att godkanna Lanet och lamnar
harmed féljande redogorelse for Lanet.

Lanets huvudsakliga villkor

Lanet har foljande huvudsakliga villkor:

e Lanebeloppet ar 140 miljoner kronor.

e En upplaggningsavgift om 2,3 miljoner kronor ska erlaggas pa forsta utbetalningsdagen.

e Palanet I6per en ranta som per avtalsdagen motsvarar fyra (4) procent plus STIBOR 1M
(om STIBOR 1M ar negativ, ska STIBOR 1M vara 0,00 procent).

e Rantan ska erlaggas manadsvis i efterskott.

e Lanet ar amorteringsfritt, men Bolaget har dock mdjlighet att amortera i slutet av varje ar.

e Enloptid pa fem (5) &r och méste sagas upp senast ett (1) ar fore lanet upphor, annars
forlangs lanet med ytterligare fem (5) ar p4 samma villkor.

Utbetalning av Lanet ar foremal for sedvanliga villkor. Lanet beraknas upptas av Mackmyra senast
den 20 november 2020 forutsatt att stamman godkanner lanet.

Styrelsens bedémning av Lanets varde

Styrelsen beddémer att Lanet ar fordelaktigt for Mackmyra. Styrelsens avsikt ar att genom Lanet
refinansiera Mackmyras befintliga skulder, vilket uppskattas medféra minskade kostnader med
cirka 2,3 miljoner kronor per ar vilket totalt innebar en likviditetsmassig forbattring om cirka 9
miljoner kronor per ar.

Beslut om emission av konvertibler (K23) (punkt 8)

Konvertibler i konvertibelprogram K21, motsvarande ett belopp om 2 050 000 kronor, kommer att
forfalla till betalning den 30 april 2021, i den man konvertering inte har skett under
konverteringsperioden. Konvertibelinnehavarna i K21 erbjuds att - istallet for att krdva kontant
betalning av fordringar enligt K21 - teckna nya konvertibler med en I6ptid till och med den 30



november 2023, och erlagga betalning for de nya konvertiblerna genom kvittning av fordringar pa
bolaget enligt konvertibler i konvertibelprogram K21. Styrelsens bedémning ar att det ar mer
fordelaktigt for bolaget att emittera nya konvertibler &n att erlagga kontant aterbetalning enligt
konvertibelprogram K21.

Styrelsen foreslar darfor att bolagsstamman beslutar om emission av konvertibler (K23) enligt i
huvudsak féljande.

1.

10.

11.
12.

Bolaget ska uppta ett konvertibelt Ian om hégst 2 050 000 kronor genom emission av
konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Lanet ska representeras av hogst 20 500 konvertibler om nominellt 100 kronor vardera som
ska kunna konverteras till aktier av serie B i bolaget.

Konvertiblerna ska medféra ratt till konvertering till aktier av serie B i bolaget med ett
kvotvarde om 1 krona, till en konverteringskurs motsvarande 110 procent av den volymviktade
kursen i bolagets aktie pd Nasdaq First North Growth Market 16-27 november 2020. Den
framréknade konverteringskursen ska avrundas till nérmast hela 6re, varvid ett halvt 6re
avrundas nedat. Konverteringskursen far inte faststallas till ett lagre belopp &n 5 kronor.
Bolagets aktiekapital kan genom konvertering 6kas med hogst 410 000 kronor.

BDO har utfért en preliminar vardering av konvertiblerna per den 23 oktober 2020 baserat pa
berékning enligt Black & Scholes optionsvarderingsmodell. Den preliminéra véarderingen har
gjorts utifrdn en antagen aktiekurs om 7,08 kronor, en antagen konverteringskurs om 110
procent av vardet pa aktien (7,78 kronor), samt en antagen volatilitet om 20 procent, varvid
vardet av konvertiblerna preliminart har faststallts till 2 014 921 kronor (med beaktande av den
rantenedsattning som sker under konvertiblernas 16ptid). En slutlig vardering kommer att
goras i samband med teckning av konvertiblerna.

Konvertiblerna ska I6pa med en arlig ranta om 4 procent. Rantan ska utga fran och med
betalningsdagen for konvertibelldnet. Rantan ska betalas kvartalsvis i efterskott den 31 mars,
30 juni, 30 september respektive 31 december. Upplupen ranta berattigar inte till konvertering.

Ratt att teckna konvertiblerna ska, med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt, tillkomma
konvertibelinnehavare i bolagets konvertibelprogram K21. Skalet till avvikelsen fran

aktiedgarnas foretradesratt ar att styrelsen bedémer att det &r mer fordelaktigt for bolaget att
emittera nya konvertibler an att erlagga kontant aterbetalning enligt konvertibelprogram K21.

Teckningskursen for en konvertibel ska vara 100 kronor vilket motsvarar konvertibelns
nominella belopp, och utgor enligt styrelsens bedémning konvertibelns marknadsvéarde.

Teckning och betalning ska ske senast den 11 december 2020. Betalning ska erldaggas genom
kvittning av fordran pa bolaget enligt konvertibelprogram K21, genom undertecknande av
teckningslista. Styrelsen ska ha ratt att férlanga tecknings- och betalningstiden.

Pakallande av konvertering kan dga rum under en tidsperiod om tvd manader frdn och med
dagen efter att bolaget har offentliggjort respektive kvartalsrapport samt bokslutskommuniké,
under perioden frAn och med dagen for registrering hos Bolagsverket till och med den 15
november 2023. For det fall bolaget inte har offentliggjort ndgon kvartalsrapport eller
bokslutskommuniké ska konvertibelinnehavaren dock ha ratt att pakalla konvertering mellan
den 16 november 2023 och den 23 november 2023. Lanet ska forfalla till betalning den 30
november 2023, i den man konvertering inte har &gt rum under konverteringsperioden.

Aktie som tillkommit pa grund av konvertering ska medféra ratt till vinstutdelning forsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att konvertering har
verkstallts.

Overteckning kan ej ske.

Vid full konvertering och vid en konverteringskurs om 7,78 kronor per aktie av serie B kommer
det registrerade aktiekapitalet att 6ka med 263 496 kronor motsvarande en utspadningseffekt



om cirka 1,27 procent av det totala antalet aktier och cirka 1 procent av det totala antalet
roster i bolaget, beréknat efter registrering av de nya aktierna. Vid teckning av samtliga
konvertibler upptar bolaget konvertibla [an om 2 050 000 kronor.

13. Stdmmans beslut forutsatter och &r villkorat av att de konvertibelinnehavare i
konvertibelprogram K21 som deltar i konvertibelprogram K23, avstar fran att pakalla
konvertering av konvertibler i konvertibelprogram K21 under konvertibelns I6ptid och att dessa
konvertibelinnehavare erlagger betalning for konvertiblerna genom kvittning av fordringar
enligt konvertibelprogram K21.

Styrelsen eller den styrelsen utser har ratt att, utan sarskild éverenskommelse, gora sadana andringar
i villkoren for konvertiblerna som ar till uppenbar férdel for konvertibelinnehavaren.

Styrelsen eller den som styrelsen utser bemyndigas vidare att vidta de smarre justeringar som kravs
for beslutets registrering hos Bolagsverket, Euroclear Sweden AB eller pa grund av andra formella
krav.

Beslut om emission av teckningsoptioner (incitamentsprogram) (punkt 9)

Styrelsen foreslar att stamman beslutar att inratta ett teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram for
medarbetare i Mackmyra Svensk Whisky AB (publ) ("Bolaget”) och dess dotterbolag
("Incitamentsprogrammet”) genom (A) beslut om emission av teckningsoptioner av serie 2020/2023
till Bolagets helagda dotterbolag Mat & Upplevelser i Kungsback AB ("Dotterbolaget”), och (B) beslut
om godkannande av Overlatelse av teckningsoptioner av serie 2020/2023 fran Dotterbolaget till
deltagarna i Incitamentsprogrammet, enligt i huvudsak foljande.

(A) Forslag till beslut om emission av teckningsoptioner av serie 2020/2023

Styrelsen foreslar att stamman beslutar att emittera hogst 650 000 teckningsoptioner av serie
2020/2023 pa foljande villkor:

1. Med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt far teckningsoptionerna endast tecknas av
Dotterbolaget med ratt och skyldighet for Dotterbolaget att 6verlata teckningsoptionerna till
anstallda som regelmassigt har en sysselsattningsgrad om minst 50 procent i bolaget eller i
nagot av dess dotterféretag samt aven vissa andra kontrakterade nyckelpersoner, i enlighet
med vad som framgar av forslaget under (B) nedan.

2. Skalen till avvikelsen fran aktieagarnas foretradesratt ar att teckningsoptionerna ska anvandas
inom ramen for Incitamentsprogrammet.

3. Teckningsoptionerna ska emitteras vederlagsfritt till Dotterbolaget.

4. Teckning av teckningsoptioner ska ske senast den 20 november 2020. Styrelsen har rétt att
forlanga teckningstiden.

5. Varje teckningsoption beréattigar till teckning av en ny aktie i Bolaget mot kontant betalning till en
teckningskurs som motsvarar 125 procent av den volymviktade kursen i bolagets aktie pa
Nasdaq First North Growth Market under tio handelsdagar kort fére det att Gverlatelse av
teckningsoptioner ska ske till deltagarna i ndra anslutning till den extra bolagsstamman.

6. Teckningsoptionerna far utnyttjas for teckning av aktier av serie B under tva manader fran och
med dagen efter att bolaget offentliggjort delarsrapporten for Q3 2023. For det fall bolaget inte
har offentliggjort ndgon delarsrapport for Q3 2023 innan den 30 november 2023 ska
optionsinnehavarna ha ratt att teckna aktier under en tidsperiod mellan den 1 till och med 15
december 2023.



7. Aktie som tillkommit pa grund av nyteckning medfor rétt till vinstutdelning for forsta gangen pa
den avstdmningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att de nya aktierna har forts in i
den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken.

8. | enlighet med de fullsténdiga villkoren for teckningsoptioner av serie 2020/2023 kan
teckningskursen liksom det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av
komma att omraknas vid fondemission, nyemission, emission av teckningsoptioner eller
konvertibler, samt i vissa andra fall. Vidare kan tidpunkten fér utnyttjandet av
teckningsoptionerna komma att tidigarelaggas respektive senarelaggas i vissa fall.

9. Om emissionen fulltecknas, samtliga teckningsoptioner éverlats till deltagarna i
Incitamentsprogrammet i enlighet med vad som framgar av forslaget under (B) nedan och
samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier, kommer Bolagets aktiekapital att 6ka
med 650 000 kronor.

(B) Forslag till beslut om godkannande av 6verlatelse av teckningsoptioner av serie
2020/2023

Styrelsen foreslar att stamman beslutar att godkanna att Dotterbolaget, inom ramen for
Incitamentsprogrammet, dverlater teckningsoptionerna av serie 2020/2023 till medarbetare i
Mackmyra-koncernen pa féljande villkor.

1. Forvarvsberattigade

Ratt att forvarva teckningsoptioner fran Dotterbolaget ska tillkomma samtliga anstéllda som
regelmassigt har en sysselsattningsgrad om minst 50 procent i bolaget eller i ndgot av dess
dotterféretag samt &ven vissa andra kontrakterade nyckelpersoner enligt nedan.

(@) VD (1 person). Garanterad 100 000 teckningsoptioner
Maximalt 200 000 teckningsoptioner

(b) Ledningsgrupp och nyckelpersoner
(max 15 personer) Garanterade 20 000 teckningsoptioner/person
Maximalt 40 000 teckningsoptioner

(c) Ovriga anstallda
(max 50 personer) Garanterade 5 000 teckningsoptioner/person
Maximalt 10 000 teckningsoptioner
2. Pris

Teckningsoptionerna ska Gverlatas pa marknadsmassiga villkor till ett pris (premie) som
faststalls utifran ett beraknat marknadsvarde for teckningsoptionerna med tillampning av en
allmant vedertagen varderingsmodell (Black & Scholes). For eventuella forvarv som sker av
tilkommande medarbetare ska nytt marknadspris faststallas pa motsvarande satt. Vardet har
preliminart beraknats per den 23 oktober 2020 till 40 6re per teckningsoption baserat pa en
aktiekurs om 7,08 kronor, motsvarande bolagets volymviktade aktiekurs i bolagets noterade B-
aktie mellan 12 oktober — 23 oktober 2020, och en teckningskurs vid teckning av aktie genom
utnyttjande av teckningsoption motsvarande 125 procent av bolagets volymviktade aktiekurs i
bolagets noterade B-aktie under ovannamnda period, dvs. 8,85 kronor.



(©)

Forséliningsperiod

Avsikten ar att huvuddelen av teckningsoptionerna ska 6verlatas till medarbetare i nara
anslutning till extra bolagsstamman. Det ska dock finnas en flexibilitet som mojliggor att osalda
teckningsoptioner och/eller aterkopta teckningsoptioner kan overlatas till framtida medarbetare.
Anmalan om sadant forvarv som ska ske i nara anslutning till extra bolagsstamman ska goras
senast den 15 december 2020.

Villkor for tilldelning (férkdpsavtal m.m.)

Ett villkor for tilldelning &ar att forvarvaren vid tidpunkten for tilldelning har en anstallning eller ett
pagaende uppdrag i koncernen och vid namnda tidpunkt inte sagt upp sig eller blivit uppsagd
fran sin anstallning eller uppdraget har avslutats. Vidare kravs for tilldelning att deltagaren vid
tidpunkten for forvarvet har traffat ett avtal med Bolaget, som bl.a. innebar en skyldighet for
deltagare som Onskar overlata eller pa annat satt avyttra teckningsoptionerna till tredje man att
forst erbjuda bolaget eller dess dotterbolag att férvarva teckningsoptionerna. Motsvarande
aterkopsratt for Bolaget eller dess dotterbolag ska foreligga om en deltagares anstallning eller
uppdrag i koncernen upphor, eller om den anstéllde sagt upp sig eller blivit uppsagd, under
programmets l6ptid. Bolagets styrelse beslutar om slutlig tilldelning.

Kompletterande information

Motiv till férslaget

Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt och syftet med inférandet av
Incitamentsprogrammet ar att mojliggora for bolaget att rekrytera, bibehélla och motivera drivha
medarbetare. Styrelsen beddémer det angelaget att medarbetarna har ett tydligt/okat
dgarengagemang med ett intresse som Gverensstimmer med aktiedgarnas. Ett sadant
agarengagemang forvantas stimulera ett 6kat intresse for verksamheten och
resultatutvecklingen, htja motivationen och 6ka samhdrighetskénslan med bolaget. Mot
bakgrund harav ar det styrelsens bedomning att forslaget vantas fa en positiv paverkan pa
bolagets fortsatta utveckling och darmed vara bra for bolaget och dess aktieagare.

Utspéadning
Vid full nyteckning med stéd av samtliga teckningsoptioner kan 650 000 nya B-aktier ges

ut vilket motsvarar en utspadning om cirka 3,1 procent av det totala antalet aktier och cirka 2,6
procent av det totala antalet réster i bolaget.

Befintliga incitamentsprogram

Extra bolagsstdémma den 21 februari 2018 beslutade om ett konvertibelprogram, K21, till
personal om 2 050 000 kronor dvs. 20 500 konvertibler. Efter omrakning av konverteringskursen
i augusti 2019 ar konverteringskursen 17,90 kronor (ursprungligen 18,89 kronor). Pakallande av
konvertering kan &ga rum under tre skilda tidsperioder om tva manader frAn och med dagen
efter att bolaget offentliggjort bokslutskommunikén fér 2018, 2019 respektive 2020. Om bolaget
inte har offentliggjort ndgon bokslutskommuniké fér 2020 innan den 31 mars 2021 har
konvertibelinnehavaren ratt att pakalla konvertering under en tidsperiod mellan den 1 till och
med 14 april 2021. Med en konverteringskurs om 17,90 kronor kan maximalt 114 525 B-aktier
emitteras enligt programmet.

Styrelsen har féreslagit den extra bolagsstémman att besluta om ett nytt konvertibelprogram,
K23, som ger deltagarna i K21 ovan en mdjlighet att genom kvittning av sina
konvertibelfordringar delta i K23.



Tillsammans med Incitamentsprogrammet, kan samtliga utestaende incitamentsprogram i
Bolaget foranleda en utspadning om cirka 3,7 procent av det totala antalet aktier och cirka 3,1
procent av det totala antalet roster i bolaget.

4. Kostnader
Eftersom Bolaget ska 6verlata teckningsoptionerna pa marknadsmassiga villkor sa uppstar
ingen skyldighet for Bolaget att erlagga sociala avgifter med anledning av Overlatelsen. Mot
denna bakgrund finns det inga skal for Bolaget att sékra (hedga) Incitamentsprogrammet i detta
avseende. Utdver kostnaden for administration, implementering och vardering av programmet
beraknas inga andra kostnader uppsta i samband med teckningsoptionsprogrammet.

5. Paverkan pa nyckeltal
De teckningsoptioner som foreslas emitteras berdknas fa en marginell effekt p& bolagets
nyckeltal.

6. Beredning av drendet

Incitamentsprogrammet har arbetats fram av bolagets styrelse med stod av externa radgivare.

7. Bemyndigande och beslutsregler
Stamman uppdrar &t styrelsen att verkstalla beslutet enligt punkten A ovan samt att tillse att

styrelsen for Dotterbolaget genomfor éverlatelsen av teckningsoptioner enligt punkt B ovan.
Styrelsen eller den som styrelsen utser bemyndigas att vidta de smarre justeringar som kravs
for beslutets registrering hos Bolagsverket, Euroclear Sweden AB eller pa grund av andra
formella krav.

SARSKILDA MAJORITETSKRAV

For giltigt beslut enligt punkterna 8 och 9 ska forslaget bitradas av aktiedgare representerande
minst nio tiondelar av saval de avgivna rosterna som de pa stamman foretradda aktierna.

AKTIEAGARES FRAGERATT

Aktieagarna erinras om sin ratt att vid stamman begara upplysningar fran styrelsen och verkstallande
direktéren enligt 7 kap. 32 8§ aktiebolagslagen.

HANDLINGAR

Styrelsens fullstandiga beslutsforslag samt dvriga handlingar enligt aktiebolagslagen kommer att
finnas tillgangliga hos bolaget samt pa bolagets webbplats www.mackmyra.se senast fran och med
tva veckor fore stamman. Kopior av samtliga handlingar kommer genast och utan kostnad skickas till
de aktiedgare som begar det och uppger sin postadress.

BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

For information om hur dina personuppgifter behandlas, véanligen se
https://www.euroclear.com/dam/ESw/Legal/Integritetspolicy-bolagsstammor-svenska.pdf.

Gavle i oktober 2020
Mackmyra Svensk Whisky AB (publ)
Styrelsen
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