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VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2020/2023 | MACKMYRA
SVENSK WHISKY AB (PUBL)

Definitioner

| dessa villkor betyder:

"aktie”
"aktiebolagslagen”

"aktievardet”

"avstdmningskonto”

"bankdag”

"banken”

"bolaget”

"marknadsnotering”

"optionsinnehavare”

"teckning”

"teckningskurs”

"teckningsoption”

"teckningsperiod”

"Euroclear Sweden”

aktie i Bolaget
aktiebolagslagen (2005:551);

det avkastningsvarde per aktie i bolaget som av bolaget
anlitad oberoende varderingsman faststéller i anslutning
till sddan omrakning av teckningskursen och antalet aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna som ska ske
pa grundval av bl.a. aktievardet i handelse av att ingen av
bolagets aktier da &r marknadsnoterade;

vardepapperskonto hos Euroclear Sweden dar respektive
optionsinnehavares innehav av teckningsoptioner ar regi-
strerat eller, i férekommande fall, innehav av aktier i bola-
get som tillkommer genom teckning ska registreras;

dag som inte ar Iérdag, sondag eller annan allman helg-
dag i Sverige eller som betraffande betalning av skulde-
brev inte ar likstalld med allman helgdag i Sverige;

sadan bank eller kontoférande institut som bolaget fran tid
till annan utser att handha vissa uppgifter enligt dessa
villkor;

Mackmyra Svensk Whisky AB (publ), org. nr 556567-
4610;

i samband med aktie, vardepapper eller annan rattighet,
listning av sadan aktie, vardepapper eller annan rattighet
pa bors, auktoriserad marknadsplats, reglerad marknad,
annan handelsplattform som drivs av vardepappersinstitut
eller annan motsvarande handelsplats;

innehavare av teckningsoption;

teckning, med utnyttjande av teckningsoption, av nya
aktier i bolaget mot betalning i pengar enligt dessa villkor;

den kurs till vilken teckning av nya aktier far ske enligt
dessa villkor;

ratt att enligt dessa villkor teckna nya aktier i bolaget mot
betalning i pengar enligt dessa villkor;

den period under vilken teckning far ske enligt dessa vill-
kor; samt

Euroclear Sweden AB
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Antal teckningsoptioner, registrering m.m.
Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 650 000.

Teckningsoptionerna ska kunna registreras av Euroclear Sweden i ett avstdmningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella in-
strument, i vilket fall nagra fysiska teckningsoptionsbevis inte kommer att ges ut.

Ratt att teckna nya aktier

En teckningsoption ger optionsinnehavaren ratt att teckna en ny aktie i bolaget till en
teckningskurs om 14 kronor.

Teckningskursen och det antal aktier som varje option ger ratt att teckna kan bli féremal
for justering i enlighet med bestdmmelserna i punkt 8 nedan. Om tilldmpningen av dessa
bestammelser skulle medféra att teckningskursen kommer att understiga da utestadende
aktiers da gallande kvotvarde ska teckningskursen i stallet motsvara da utestaende akti-
ers da gallande kvotvarde.

Teckning

Teckningsoptionerna far utnyttjas for teckning av aktier av serie B under tva manader fran
och med dagen efter att bolaget offentliggjort delarsrapporten for Q1 2023. For det fall bo-
laget inte har offentliggjort nagon delarsrapport for Q1 2023 innan den 31 maj 2023 ska
optionsinnehavarna ha ratt att teckna aktier under en tidsperiod mellan den 1 till och med
15 juni 2023.

Teckningsperioden kan komma att tidigarelaggas eller senarelaggas i enlighet med be-
stdmmelserna i punkt 8 nedan.

Teckning kan ske endast av det hela antal aktier vartill det sammanlagda antalet teck-
ningsoptioner som samtidigt utnyttjas av en och samma optionsinnehavare for teckning,
ger réatt att teckna.

Teckning sker genom att faststélld och av bolaget och/eller banken tillhandahallen anmal-
ningssedel (teckningslista), vederborligen ifylld och undertecknad, ges in till pa i anmal-
ningssedeln angiven adress.

Har inte teckning skett inom den ovan angivna tiden upphor all ratt enligt teckningsoption-
en att galla.

Teckning ar bindande och kan inte aterkallas.

Betalning

Samtidigt med teckning ska betalning erlaggas for det antal aktier som teckningen avser.
Betalning ska ske kontant till i anmalningssedeln (teckningslistan) angivet bankkonto. Sty-
relsen ska ha ratt att besluta om férlangning av betalningstiden.

Verkstéllande av teckning

Sedan teckning skett och betalning erlagts i enlighet med punkterna 4 och 5 ovan verk-
stalls teckningen. Darvid bortses fran eventuellt éverskjutande del av teckningsoption som
enligt tredje stycket i punkt 4 ovan inte far utnyttjas for teckning. Sadan 6verskjutande del
upphor i och med teckningen.

Teckning verkstalls genom att styrelsen for bolaget beslutar att tilldela optionsinnehavaren
de nya aktierna, varefter de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok (som fors av
Euroclear Sweden) och pa optionsinnehavarens avstamningskonto sasom interimsaktier.
Sedan registrering skett hos Bolagsverket blir registreringen av de nya aktierna i aktiebo-
ken och pa avstamningskontot slutgiltig.

Som framgér av punkt 8 nedan far teckning i vissa fall verkstallas forst efter viss senare
tidpunkt och da med tillampning av omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna.
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Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit pa grund av nyteckning medfor ratt till vinstutdelning for forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att de nya ak-
tierna har forts in i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken.

Omrakning av teckningskursen och antal aktier m.m.

Fondemission

Genomfor bolaget en fondemission ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan
verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas
som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fére den bo-
lagsstamma som ska besluta om emissionen, verkstallas forst sedan stamman beslutat
om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter emissionsbeslutet ger inte ratt att
delta i fondemissionen.

Om fondemissionen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal ak-
tier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls ef-
ter emissionsbeslutet. Omrakningarna ska utféras av bolaget enligt foljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (féregaende teckningskurs) x (antalet aktier i bolaget fére
fondemissionen) / (antalet aktier i bolaget efter fondemissionen)

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (féregaende antal
aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x (antalet aktier i bolaget efter fonde-
missionen) / (antalet aktier i bolaget fére fondemissionen)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknade teckningskursen och det omrak-
nade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget
senast tva bankdagar efter emissionsbeslutet samt sker slutlig registrering i aktieboken
och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst efter avstam-
ningsdagen for fondemissionen. Dessférinnan upptas sadan aktie endast interimistiskt i
aktieboken och pa avstamningskonto och ger inte ratt till deltagande i emissionen.

Sammanlaggning eller uppdelning (split)

Genomfor bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av aktierna ska teckning
som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstallas i saddan utstrackning att aktie som till-
kommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa
sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstdmma som ska besluta om sammanlaggning-
en eller uppdelningen, verkstallas forst sedan stamman beslutat om sammanlaggningen
eller uppdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslutet om sammanlaggningen el-
ler uppdelningen omfattas inte av sammanlaggningen eller uppdelningen.

Om sammanlaggningen eller uppdelningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs
och ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid
teckning som verkstalls efter beslutet om sammanlaggningen eller uppdelningen. Omrak-
ningarna ska utféras av bolaget enligt féljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (féregdende teckningskurs) x (antalet aktier i bolaget fore
sammanléggningen eller uppdelningen) / (antalet aktier i bolaget efter sammanléggningen
eller uppdelningen)

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (féregaende antal
aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x (antalet aktier i bolaget efter sam-
manldggningen eller uppdelningen) / (antalet aktier i bolaget fére sammanldggningen eller
uppdelningen)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknade teckningskursen och det omrak-
nade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av bolaget
senast tva bankdagar efter beslutet om sammanlaggningen eller uppdelningen samt sker
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slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom
teckning forst sedan sammanlaggning eller uppdelning verkstallts genom registrering hos
Euroclear Sweden. Dessforinnan upptas sadan aktie endast interimistiskt i aktieboken
och pa avstamningskonto och omfattas inte av sammanlaggningen eller uppdelningen.

Nyemission av aktier

Genomfor bolaget en nyemission av aktier med foretradesratt for aktiedgarna att teckna
de nya aktierna mot kontant betalning eller betalning genom kvittning géller féljande be-
traffande verkstallande av teckning och den ratt att delta i emissionen som aktie som till-
kommer genom teckning ger:

(@) Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av bolagsstdmmans godkan-
nande eller med stéd av bolagsstdmmans bemyndigande ska i emissionsbeslutet
anges den senaste dag da teckning ska vara verkstalld for att aktie som tillkommer
genom teckningen ska ge ratt att delta i emissionen. Sadan dag far inte infalla tidi-
gare an tionde kalenderdagen efter offentliggérandet av styrelsens emissionsbe-
slut. Teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstallas i saddan utstrack-
ning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bo-
lagets aktiebok senast pa namnda dag, ska verkstallas forst efter den dagen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter den ovan namnda dagen ger
inte ratt att delta i nyemissionen.

(b)  Beslutas emissionen av bolagsstimman ska teckning som sker pa sadan tid, att
den inte kan verkstéllas i sadan utstrackning att aktie som tillkommer genom teck-
ningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde ka-
lenderdagen fére den bolagsstamma som ska besluta om emissionen, verkstallas
férst sedan stdmman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter emissionsbeslutet ger inte
ratt att delta i nyemissionen.

Om nyemissionen verkstélls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid sa-
dan tid, att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att delta i nyemissionen.
Omréakningarna ska utféras av bolaget enligt féljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (féregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga mark-
nadskurs under den enligt emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden (“aktiens genom-
snittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsréttens teoretiska vérde ("tecknings-
réttens vérde’)))

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (féregaende antal
aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (teck-
ningsréttens vérde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under den enligt emissionsbeslutet faststallda teckningstiden framraknade medeltalet av
den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for aktien enligt den kurslista pa
vilken aktien ar primart noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den sen-
aste noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte inga i berakningen.

Teckningsrattens varde ska framraknas enligt féljande formel, dock att teckningsrattens
varde ska bestammas till noll om formeln ger ett negativt varde:

(teckningsréttens vérde) = (det antal aktier som hégst kan komma att utges enligt emiss-
ionsbeslutet) x ((aktiens genomsnittskurs) — (teckningskursen fér de nya aktierna))
/(antalet aktier i bolaget fére emissionsbeslutet)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det omrak-
nade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget
senast tva bankdagar efter utgangen av den enligt emissionsbeslutet faststallda teck-
ningstiden samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie
som tilkommer genom teckning férst sedan omrakningarna faststallts. Dessférinnan
verkstalls teckning endast preliminart — med tillampning av fére omrakningarna gallande
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teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de
nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstdmningskonto med notering om
att omrakningarna kan medfora att salunda preliminart registrerade antal aktier kan
komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt till deltagande i emissionen.

Emission av teckningsoptioner eller konvertibler

Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler med foretradesratt
fér aktiedgarna att teckna teckningsoptionerna eller konvertiblerna mot kontant betalning
eller betalning genom kvittning eller, vad galler teckningsoptioner, utan betalning, ska be-
stdmmelserna i férsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan dga motsvarande tillampning
betraffande verkstallande av teckning och den ratt att delta i emissionen som aktie som
tillkommer genom teckning ger.

Om emissionen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid sa-
dan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att delta i emissionen. Om-
rakningarna ska utféras av bolaget enligt féljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (féregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga mark-
nadskurs under den enligt emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden (“aktiens genom-
snittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsréttens teoretiska vérde (“tecknings-
réttens vérde”)))

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (féregéende antal
aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (teck-
ningsréttens vérde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framrdknas med motsvarande tilldmpning av bestammel-
serna i punkt 8.3 ovan.

Om teckningsratten ar féoremal fér marknadsnotering ska teckningsrattens varde anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under den enligt emissionsbeslutet
faststallda teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och lagsta betalkursen for teckningsratten enligt den kurslista pa vilken teckningsratten ar
primart noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade
kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska
inte inga i berakningen.

Om teckningsratten inte ar féremal for marknadsnotering ska teckningsrattens varde sa
langt mojligt faststallas med ledning av den férandring i marknadsvarde avseende bola-
gets aktier som enligt av bolaget anlitad oberoende varderingsman kan bedémas ha upp-
kommit till foljd av emissionen.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det omrak-
nade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget
senast tva bankdagar efter utgangen av den enligt emissionsbeslutet faststallda teck-
ningstiden samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie
som tilkommer genom teckning férst sedan omrakningarna faststallts. Dessférinnan
verkstalls teckning endast preliminart — med tillampning av fére omrakningarna gallande
teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de
nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstdmningskonto med notering om
att omrakningarna kan medfora att salunda preliminart registrerade antal aktier kan
komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt till deltagande i emissionen.

Vissa andra erbjudanden till aktieagarna

Genomfor bolaget i andra fall an som avses i punkterna 8.1-8.4 ovan (i) ett erbjudande till
aktiedgarna att med foretradesréatt enligt principerna i 13 kap. 1 § forsta stycket aktiebo-
lagslagen forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag av bolaget eller (ii) en utdel-
ning till aktiedgarna, med nyss namnd foretradesratt, av saddana vardepapper eller rattig-
heter (i bada fallen "erbjudandet”), ska bestdmmelserna i forsta stycket (a) och (b) i punkt
8.3 ovan dga motsvarande tillampning betraffande verkstallande av teckning och den ratt
att delta i erbjudandet som aktie som tillkommer genom teckning ger.

Om erbjudandet verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid sa-
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dan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att delta i erbjudandet.
Omrakningarna ska utforas av bolaget enligt féljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (féregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga mark-
nadskurs under den fér erbjudandet faststéllda anmélningstiden eller, i hdndelse av utdel-
ning, under en period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan
rétt till del av utdelningen (“aktiens genomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (det
teoretiska véardet av rétten att delta i erbjudandet ("inkdpsréttens véarde”)))

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (féregéende antal
aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (in-
képsréttens vérde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framrdknas med motsvarande tilldmpning av bestammel-
serna i punkt 8.3 ovan.

Om aktieagarna erhaller inkdpsratter och dessa ar foremal fér marknadsnotering ska in-
kopsrattens varde anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under den
for erbjudandet faststallda anmalningstiden framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hdgsta och lagsta betalkursen for inkdpsratten enligt den kurslista pa vilken in-
kopsratten ar primart noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den sen-
aste noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte inga i berakningen.

Om aktieagarna inte erhaller inkGpsratter eller om dessa inte ar féremal for marknadsno-
tering, men de vardepapper eller rattigheter som omfattas av erbjudandet antingen redan
ar marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband med erbjudandet, ska inkdpsrat-
tens varde (i) om vardepappren eller rattigheterna i fraga redan &r marknadsnoterade an-
ses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under den for erbjudandet fast-
stallda anmalningstiden eller, i hdndelse av utdelning, under en period om 25 handelsda-
gar réknat fr.o.m. forsta dagen da aktien noteras utan ratt till del av utdelningen framrak-
nade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen fér dessa
vardepapper eller rattigheter enligt den kurslista pa vilken namnda vardepapper eller rat-
tigheter ar primart noterade, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats
for dessa i samband med erbjudandet, eller (ii) om vardepappren eller rattigheterna i
fraga marknadsnoteras i samband med erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. forsta dagen for
sadan notering framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen fér dessa vardepapper eller rattigheter enligt den kurslista pa vilken namnda
vardepapper eller rattigheter ar primart noterade, i férekommande fall minskat med det
vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stallet den senaste noterade kdpkursen inga i beréakningen. Dag utan note-
ring av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berakningen. Nar inkOpsrattens
varde ska framraknas enligt (ii) i detta stycke ska vid omrakningen av teckningskursen
och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt formlerna ovan akti-
ens genomsnittskurs avse aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i (i) i detta
stycke angivna perioden om 25 handelsdagar i stallet for den period som anges i formler-
na ovan.

Om aktiedgarna inte erhaller inkOpsratter eller om dessa inte ar foremal for marknadsno-
tering, och de vardepapper eller rattigheter som omfattas av erbjudandet varken redan ar
marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband med erbjudandet, ska ink&psrattens
varde sa langt mojligt faststallas med ledning av den férandring i marknadsvarde avse-
ende bolagets aktier som enligt av bolaget anlitad oberoende varderingsman kan bedé-
mas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det omrak-
nade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av bolaget
senast tva bankdagar efter utgangen av den period under vilken aktiens genomsnittliga
marknadskurs ska framréknas vid omrakningarna enligt ovan, samt sker slutlig registre-
ring i aktieboken och pa avstdmningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst
sedan omrakningarna faststéllts. Dessférinnan verkstalls teckning endast preliminart —
med tillampning av fore omrakningarna gallande teckningskurs och antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktiebo-
ken och pa avstamningskonto med notering om att omrakningarna kan medféra att
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salunda preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och
ger inte ratt till deltagande i erbjudandet.

Likabehandling av optionsinnehavare och aktiedgare

Genomfor bolaget en atgard som avses i punkterna 8.3-8.5 ovan far bolaget efter eget
val erbjuda samtliga optionsinnehavare samma foretradesratt som aktiedgarna att delta i
emissionen eller erbjudandet. Darvid ska varje optionsinnehavare, trots att teckning inte
har skett eller verkstallts, anses vara agare till det antal aktier som optionsinnehavaren
skulle ha erhallit om teckning skett och verkstallts enligt den teckningskurs och det antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna som gallt om teckning verkstallts vid
sadan tidpunkt att aktie som tillkommit genom teckningen gett ratt att delta i ifrdagavarande
emission eller erbjudande.

Om bolaget erbjuder optionsinnehavarna foretradesratt enligt foregaende stycke ska ing-
en omrakning av teckningskursen eller antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna ske enligt punkterna 8.3-8.5 ovan eller punkt 8.9 nedan med anledning av emiss-
ionen eller erbjudandet.

Extraordinar utdelning

Lamnar bolaget kontant utdelning till aktieagarna med ett belopp per aktie som tillsam-
mans med andra under samma rakenskapsar utbetalda kontantutdelningar per aktie
overstiger tio procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar
narmast foére den dag da styrelsen for bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstdmman
l[dmna férslag om sadan utdelning (vilken genomsnittskurs ska berdknas med motsva-
rande tillampning av bestammelserna i punkt 8.3 ovan) ska teckning som sker pa sadan
tid, att den inte kan verkstallas i sadan utstrackning att aktie som tillkommer genom teck-
ningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderda-
gen fore den bolagsstdmma som ska besluta om utdelningen, verkstallas forst sedan
stdmman beslutat om utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter utdelningsbeslutet ger inte ratt att
erhalla del av utdelningen.

Om lamnandet av utdelningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omrak-
nat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tilldmpas vid teckning som
verkstalls vid sadan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att erhalla
del av utdelningen. Omrakningarna ska baseras pa den del av den sammanlagda kon-
tantutdelningen per aktie som 6verstiger tio procent av aktiens genomsnittskurs under
ovan ndmnd period ("den extraordindra utdelningen”) och ska utféras av bolaget enligt fol-
jande formler:

(omréknad teckningskurs) = (féregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga mark-
nadskurs under en period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da aktien noteras
utan rétt till del av den extraordinéra utdelningen (“aktiens genomsnittskurs”)) /((aktiens
genomsnittskurs) + (den extraordindra utdelningen som utbetalas per aktie))

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (féregéende antal
aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (den
extraordindra utdelningen som utbetalas per aktie)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framrdknas med motsvarande tilldmpning av bestammel-
serna i punkt 8.3 ovan.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det omrak-
nade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget
senast tva bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar samt
sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer
genom teckning forst sedan omrakningarna faststallts. Dessforinnan verkstalls teckningen
endast preliminart — med tilldmpning av fére omrakningarna géllande teckningskurs och
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas
interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto med notering om att omrakningarna
kan medféra att sédlunda preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig
registrering, och ger inte ratt att erhalla del av utdelningen.




8.8

8.9
8.9.1

8.9.2

8(12)

Minskning av aktiekapitalet

Genomfor bolaget en minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktieagarna (med
eller utan indragning/inlésen av aktier), och ar minskningen obligatorisk, ska teckning som
sker pa sadan tid, att den inte kan verkstallas i sadan utstrackning att aktie som tillkom-
mer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjut-
tonde kalenderdagen fére den bolagsstdmma som ska besluta om minskningen, verkstal-
las forst sedan stamman beslutat om minskningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter minskningsbeslutet ger inte ratt att
erhalla del av vad som aterbetalas och omfattas inte av eventuell indragning/inlésen av
aktier.

Om minskningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna tilldmpas vid teckning som verkstalls efter
minskningsbeslutet. Omrakningarna ska utforas av bolaget enligt féljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (féregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga mark-
nadskurs under en period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da aktien noteras

utan rétt till 4terbetalning (“aktiens genomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (det
faktiska belopp som aterbetalas per aktie))

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (féregéende antal
aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (det
faktiska belopp som aterbetalas per aktie)) / (aktiens genomsnittskurs)

Om minskningen sker genom inlésen av aktier ska vid omrakning av teckningskursen och
antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt ovan, i stallet for det fak-
tiska belopp som aterbetalas per aktie, anvandas ett beraknat aterbetalningsbelopp enligt
féljande:

(berdknat aterbetalningsbelopp per aktie) = ((det faktiska belopp som aterbetalas per in-
6st aktie) — (aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar
nérmast fére den dag da aktien noteras utan rétt till deltagande i minskningen (“aktiens
genomsnittskurs”))) / ((det antal aktier i bolaget som ligger till grund fér inlésen av en ak-
tie) — 1)

Aktiens genomsnittskurs ska framrdknas med motsvarande tilldmpning av bestammel-
serna i punkt 8.3 ovan.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det omrak-
nade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av bolaget
senast tva bankdagar efter utgangen av den senast infallande perioden om 25 handels-
dagar som enligt ovan ska tillampas vid omrékningarna samt sker slutlig registrering i ak-
tieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan
omrakningarna faststallts. Dessforinnan verkstalls teckningen endast preliminart — med
tilldampning av fore omrakningen gallande teckningskurs och antal aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken
och pa avstamningskonto med notering om att omrakningarna kan medféra att sélunda
preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte
ratt att erhalla del av vad som aterbetalas och omfattas inte av eventuell indragning av ak-
tier.

Omrakning om bolagets aktier inte &r marknadsnoterade

Genomfor bolaget en atgard som avses i punkterna 8.3—-8.5 eller 8.8 ovan eller punkt 8.14
nedan och ar ingen av bolagets aktier vid tidpunkten fér atgarden marknadsnoterade ska
bestdmmelserna i sddan punkt &ga tillampning, dock att hanvisningen till aktiens genom-
snittskurs i tilldmplig omrakningsformel i stallet ska anses vara till aktievardet.

Ar ingen av bolagets aktier marknadsnoterade ska, i stéllet fér motsvarande bestammel-
ser i punkt 8.7 ovan, féljande gélla. Lamnar bolaget en kontant utdelning till aktiedgarna
med ett belopp som tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda kon-
tantutdelningar dverstiger 50 procent av bolagets resultat efter skatt enligt faststalld resul-
tatrakning eller, i forekommande fall, koncernresultatrakning for rakenskapsaret narmast
fore det ar utdelningen beslutas, ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan
verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas
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som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fére den bo-
lagsstamma som ska besluta om utdelningen, verkstallas férst sedan stamman beslutat
om utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter utdelningsbeslutet ger inte ratt att
erhalla del av utdelningen.

Om lamnandet av utdelningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omrak-
nat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som
verkstalls vid sadan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att erhalla
del av utdelningen. Omrakningarna ska baseras pa den del av den sammanlagda kon-
tantutdelningen per aktie som sammanlagt dverstiger 50 procent av bolagets ovan angivet
resultat efter skatt ("den extraordinéra utdelningen”) och ska i évrigt utféras i enlighet med
bestammelserna i punkt 8.7 ovan, dock att hanvisningen till aktiens genomsnittskurs i om-
rakningsformlerna i stéllet ska anses vara till aktievardet.

Alternativ omrakningsmetod

Genomfor bolaget en atgard som avses i punkterna 8.1-8.5 eller 8.7-8.8 ovan eller punkt
8.14 nedan och skulle enligt bolagets beddémning tillampning av harfér avsedda omrak-
ningsformler, med hansyn till tgardens tekniska utformning eller av annat skal, inte
kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som optionsinnehavarna erhal-
ler i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska bolaget genomféra omrakningarna av
teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna pa det
satt bolaget finner &ndamalsenligt for att fa ett skaligt resultat.

Avrundning

Vid omrékning av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna enligt denna punkt 8 ska teckningskursen avrundas till helt ental 6re, varvid be-
lopp om 0,5 6re ska avrundas uppét.

Tvangsinldsen

Om aktie i bolaget blir foremal for tvangsinldsen galler vad som anges i 22 kap. aktiebo-
lagslagen betraffande ratten att teckna och fa teckning verkstalld.

Fusion

Om (i) bolagsstdamma beslutar att godkénna en fusionsplan varigenom bolaget ska uppga
i annat bolag eller (ii) styrelsen for bolaget beslutar att bolaget ska uppga i moderbolag far
teckning darefter inte ske eller verkstallas. Ratten att teckna och skyldigheten att verk-
stélla teckning upphdr i och med bolagsstdmmans beslut eller, i forekommande fall, sty-
relsens beslut.

Om fusionen inte genomfors far teckning aterigen ske och verkstallas i enlighet med
dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstdmma tar stallning till frdga om godkannande av
fusionsplan eller, i forekommande fall, styrelsen tar stéllning till fraga om bolaget ska
uppga i modebolag ska optionsinnehavarna underrattas om den planerade fusionen.
Underrattelsen ska innehalla en erinran om att teckning inte far ske eller verkstallas se-
dan bolagsstdmman beslutat godkanna fusionsplanen eller, i forekommande fall, styrel-
sen beslutat att bolaget ska uppga i moderbolag samt ocksa erinran om den tidigarelagda
teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om teckningsperiod har optionsinnehavarna ratt att
teckna och fa teckning verkstalld fran och med dagen for i foregdende stycke namnda
underrattelse, dock forutsatt att teckning kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie
som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok sen-
ast dagen fore den bolagsstdmma som ska préva fragan om godkannande av fusionspla-
nen eller, i forekommande fall, det sammantrade med styrelsen som ska prova fragan om
bolaget ska uppga i moderbolag.
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Delning

Om bolagsstdmman beslutar att godkanna en delningsplan varigenom vissa av bolagets
tillgangar och skulder évertas av ett eller flera andra bolag ska teckning som sker pa sa-
dan tid, att den inte kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom

teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalen-

derdagen fore den bolagsstdmma som ska besluta om godkadnnande av delningsplanen,
verkstallas forst sedan stamman beslutat om delningsplanen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslutet om delningsplanen ger inte
ratt att erhalla del av delningsvederlaget.

Om delningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls efter
beslutet om delningsplanen. Omrakningarna ska utféras av bolaget enligt féljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (féregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga mark-
nadskurs under en period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da aktien noteras
utan rétt till del av delningsvederlaget ("aktiens genomsnittskurs”)) /((aktiens genomsnitts-
kurs) + (vardet av det delningsvederlag som utbetalas per aktie))

(omrédknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (féregaende antal
aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (vardet
av det delningsvederlag som utbetalas per aktie)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande tillampning av bestammel-
serna i punkt 8.3 ovan.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som ar féremal
for marknadsnotering ska vardet pa delningsvederlaget anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under ovan angiven period om 25 handelsdagar framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for sadana aktier
eller andra vardepapper enligt den kurslista pa vilken de ar priméart noterade. | avsaknad
av notering av betalkurs ska i stallet den senaste noterade kdpkursen inga i berakningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte inga i berakningen.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som inte ar fo-
remal fér marknadsnotering, men som marknadsnoteras i samband med delningen, ska
vardet pa delningsvederlaget anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. férsta dagen for sadan notering fram-
raknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for
dessa aktier eller andra vardepapper enligt den kurslista pa vilkken namnda aktier eller
vardepapper ar primart noterade. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den
senaste noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller képkurs ska inte inga i berékningen. | den del delningsvederlagets varde ska fram-
raknas enligt detta stycke ska vid omrakningarna av teckningskursen och antalet aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt formlerna ovan aktiens genomsnitts-
kurs avse aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i detta stycke angivna peri-
oden om 25 handelsdagar i stallet foér den period som anges i formlerna ovan.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som inte ar fo-
remal fér marknadsnotering, och dessa aktier eller andra vardepapper inte marknadsno-
teras i samband med delningen, ska vardet pa delningsvederlaget sa langt mojligt fast-
stallas med ledning av den férandring i marknadsvarde avseende bolagets aktier som en-
ligt av bolaget anlitad oberoende varderingsman kan bedémas ha uppkommit till foljd av
delningen.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det omrak-
nade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget
senast tva bankdagar efter utgangen av den perioden om 25 handelsdagar under vilken
aktiens genomsnittliga marknadskurs ska framréknas vid omrékningarna samt sker slutlig
registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teck-
ning forst sedan omrakningarna faststallts. Dessférinnan verkstalls teckningen endast
preliminart — med tillampning av fére omrakningarna gallande teckningskurs och antal ak-
tier som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interim-
istiskt i aktieboken och pa avstdmningskonto med notering om att omrakningarna kan
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medfora att salunda preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig re-
gistrering, och ger inte ratt att erhalla del av delningsvederlaget.

Om bolagsstamma beslutar att godkanna en delningsplan varigenom bolaget ska delas
genom att samtliga av bolagets tillgangar och skulder 6vertas av tva eller flera andra bo-
lag, far teckning darefter inte ske eller verkstallas. Ratten att teckna och skyldigheten att
verkstalla teckning upphdr i och med bolagsstdmmans beslut.

Om delningen inte genomfors far teckning aterigen ske och verkstéllas i enlighet med
dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stallining till fraga om godkannande av
delningsplan ska optionsinnehavarna underrattas om den planerade delningen. Underrat-
telsen ska innehalla en erinran om att teckning inte far ske eller verkstallas sedan bolags-
stdmman beslutat godkanna delningsplanen samt ocksa erinran om den tidigarelagda
teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om teckningsperiod har optionsinnehavarna ratt att
teckna och fa teckning verkstalld fran och med dagen fér ovan ndmnda underrattelse,
dock forutsatt att teckning kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer
genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast dagen fore
den bolagsstamma som ska préva fragan om godkannande av delningsplanen.

Likvidation

Om det beslutas att bolaget ska ga i likvidation far teckning darefter inte ske eller verkstal-
las. Ratten att teckna och skyldigheten att verkstalla teckning upphér i och med likvidat-
ionsbeslutet, oavsett grunden for beslutet och oavsett om det da vunnit laga kraft.

Om likvidationen upphor far teckning aterigen ske och verkstallas i enlighet med dessa
villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stallning till frAga om bolaget ska ga i
frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen ska optionsinnehavarna underrattas
om den planerade likvidationen. Underrattelsen ska innehélla en erinran om att teckning
inte far ske eller verkstallas sedan bolagsstamman beslutat att bolaget ska ga i likvidation
samt ocksa erinran om den tidigarelagda teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om teckningsperiod har optionsinnehavarna ratt att
teckna och fa teckning verkstalld fran och med dagen fér ovan namnda underrattelse,
dock forutsatt att teckning kan verkstallas i sadan utstrackning att aktie som tillkommer
genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast dagen fore
den bolagsstamma som ska préva fragan om bolaget ska ga i likvidation.

Konkurs

Om domstol forsatter bolaget i konkurs far teckning darefter inte ske eller verkstallas. Rat-
ten att teckna och skyldigheten att verkstalla teckning upphdr i och med konkursbeslutet,
oavsett grunden for beslutet och oavsett om det da vunnit laga kraft.

Om konkursbeslutet havs far teckning aterigen ske och verkstallas i enlighet med dessa
villkor.

Offentligt uppkdpserbjudande

Bolagets styrelse ska omedelbart meddela optionsinnehavare vars adress ar kand for bo-
laget om ett offentligt uppkdpserbjudande har lamnats. Vid sadant meddelande ska opt-
ionsinnehavaren, oaktat vad som anges i punkt 4 ovan om tidigaste dag for ratt att teckna
nya aktier, ga ratt att fran och med dagen fér meddelandet teckna aktier enligt vad som i
ovrigt anges i dessa villkor. Ratten att teckna aktier enligt denna punkt ska upphdra om
och nar budgivaren har offentliggjort sitt beslut att aterkalla det offentliga uppkdpserbju-
dandet. Med offentligt uppkopserbjudande avses ett offentligt erbjudande till innehavare
av aktier att dverlata samtliga aktier.
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Forvaltare

Om teckningsoption ar forvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen ska foérval-
taren betraktas som optionsinnehavare vid tillampningen av dessa villkor.

Meddelanden

Meddelande rérande teckningsoptionerna ska ske genom brev med posten till varje opt-
ionsinnehavare och andra rattighetshavare som ar antecknad pa avstdamningskonto for
teckningsoption.

For det fall teckningsoptionerna ar marknadsnoterade ska meddelande i tillampliga fall
aven lamnas i enlighet med de bestdmmelser som ar tillampliga med anledning av mark-
nadsnoteringen.

Andring av villkoren

Bolaget har ratt att besluta om andring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstols-
avgorande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det annars, enligt bolagets bedém-
ning, av praktiska skal ar andamalsenligt eller nédvandigt och optionsinnehavarnas rattig-
heter inte i nagot avseende férsamras. Optionsinnehavarna ska utan onddigt dréjsmal
underrattas om beslutade andringar.

Sekretess

Varken bolaget, banken eller Euroclear Sweden far obehérigen till tredje man I[amna upp-
gift om optionsinnehavare.

Bolaget har ratt till insyn i Euroclear Swedens avstdmningsregister dver teckningsoption-
erna, vari bl.a. framgar vem som ar registrerad for teckningsoptionerna.

Ansvarsbegransning

| fraga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer pa bolaget, banken eller
Euroclear Sweden galler — betraffande Euroclear Sweden med beaktande av bestdammel-
serna i lagen om kontoféring av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan géras gal-
lande for skada som beror av svensk eller utlandsk lag, svensk eller utlandsk myndig-
hetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstan-
dighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler aven om bolaget,
banken eller Euroclear Sweden vidtar eller ar féremal for sadan konfliktatgard.

Inte heller ar bolaget, banken eller Euroclear Sweden skyldigt att i andra fall ersatta skada
som uppkommer om bolaget eller, i férekommande fall, banken eller Euroclear Sweden
varit normalt aktsamt. Harutover galler att bolaget och banken inte i nagot fall ar ansvarigt
foér indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget, banken eller Euroclear Sweden att vidta atgard pa grund av
omstandighet som anges i forsta stycket far atgarden uppskjutas till dess hindret har upp-
hort.

Tvistelosning och tillamplig lag

Tvist i anledning av dessa villkor eller ddrmed sammanhangande rattsfragor ska slutligt
avgoras genom skiljiedom enligt Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstituts Reg-
ler for Forenklat Skiljeférfarande. Skiljeférfarandets sate ska vara Stockholm. Svenska
spraket ska anvandas i skiljeférfarande (savida inte de tvistande parterna éverenskom-
mer annat).

Dessa villkor och ddrmed sammanhangande rattsfragor ska tolkas och tillampas i enlighet
med svensk ratt.



