STYRELSENS FORSLAG TILL BESLUT OM
EMISSION AV KONVERTIBLER - K 22

Bakgrund till styrelsens férslag

Konvertibler i konvertibelprogram K20, motsvarande ett belopp om 1 900 000 kronor, kommer inom
den narmaste tiden att forfalla till betalning, i den man konvertering inte har skett under
konverteringsperioden. Konvertibelinnehavarna i K20 erbjuds att - istallet for att krava kontant
betalning av fordringar enligt K20 - teckna nya konvertibler med en 16ptid till och med den 30 juni
2023, och erlagga betalning for de nya konvertiblerna genom kvittning av fordringar pa bolaget
enligt konvertibler i konvertibelprogram K20. Styrelsens beddmning ar att det ar mer fordelaktigt
for bolaget att emittera nya konvertibler an att erlagga kontant aterbetalning enligt
konvertibelprogram K20.

Styrelsens forslag

Mot bakgrund av ovan foreslar styrelsen att stamman beslutar om emission av konvertibler enligt
féljande.

1. Bolaget ska uppta ett konvertibelt lan om hdégst 1 900 000 kronor genom emission av
konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

2. Lanet ska representeras av hégst 19 000 konvertibler om nominellt 100 kronor vardera
som ska kunna konverteras till aktier av serie B i bolaget.

3. Konvertiblerna ska medféra ratt till konvertering till aktier av serie B i bolaget med ett
kvotvarde om 1 krona, till en konverteringskurs motsvarande 110 procent av den
volymviktade kursen i bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market 22-26 juni 2020.
Den framraknade konverteringskursen ska avrundas till ndrmast hela 6re, varvid ett halvt
Ore avrundas nedat. Konverteringskursen far inte faststallas till ett lagre belopp én 5
kronor. Bolagets aktiekapital kan genom konvertering 6kas med hoégst 380 000 kronor.

4. BDO har utfort en preliminar vardering av konvertiblerna per den 17 april 2020 baserat pa
berakning enligt Black & Scholes optionsvarderingsmodell. Den preliminara varderingen
har gjorts utifran en antagen aktiekurs om 7,40 kronor, en antagen konverteringskurs om
110 % av vardet pa aktien, samt en antagen volatilitet om 20 procent, varvid vardet av
konvertiblerna preliminart har faststallts till 1 895 687 kronor (med beaktande av den
rantenedsattning som sker under konvertiblernas 16ptid). En slutlig vardering kommer att
gobras i samband med teckning av konvertiblerna.

5. Konvertiblerna ska Idpa med en arlig rénta om 5,5 procent. Rantan ska utga fran och med
betalningsdagen for konvertibellanet. Rantan ska betalas kvartalsvis i efterskott den
31 mars, 30 juni, 30 september respektive 31 december. Upplupen ranta berattigar inte till
konvertering.

6. Ratt att teckna konvertiblerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
tilkomma konvertibelinnehavare i bolagets konvertibelprogram K20, i enlighet med Bilaga
A. Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att styrelsen bedémer att det ar
mer fordelaktigt for bolaget att emittera nya konvertibler an att erldagga kontant
aterbetalning enligt konvertibelprogram K20.

7. Teckningskursen for en konvertibel ska vara 100 kronor vilket motsvarar konvertibelns
nominella belopp, och utgoér enligt styrelsens bedémning konvertibelns marknadsvarde.



8. Teckning och betalning ska ske senast den 30 juni 2020. Betalning ska erlaggas genom
kvittning av fordran pa bolaget enligt konvertibelprogram K20, genom undertecknande av
teckningslista. Styrelsen ska ha ratt att férlanga tecknings- och betalningstiden.

9. Pakallande av konvertering kan &ga rum under en tidsperiod om tva manader fran och
med dagen efter att bolaget har offentliggjort respektive kvartalsrapport samt
bokslutskommuniké, under perioden fran och med dagen for registrering hos Bolagsverket
till och med den 15 juni 2023. For det fall bolaget inte har offentliggjort nagon
kvartalsrapport eller bokslutskommuniké ska konvertibelinnehavaren dock ha ratt att
pakalla konvertering mellan den 16 juni 2023 och den 23 juni 2023. Lanet ska forfalla till
betalning den 30 juni 2023, i den man konvertering inte har &gt rum under
konverteringsperioden.

10. Aktie som tillkommit pa grund av konvertering ska medféra ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att
konvertering har verkstallts.

11. Overteckning kan ej ske.

12. Vid full konvertering och vid en konverteringskurs om 8,14 kronor per aktie av serie B
kommer det registrerade aktiekapitalet att 6ka med 233 415 kronor motsvarande en
utspadningseffekt om cirka 1,11 procent av det totala antalet aktier och cirka 0,9 procent
av det totala antalet roster i bolaget, beraknat efter registrering av de nya aktierna. Vid
teckning av samtliga konvertibler upptar bolaget konvertibla 1an om 1 900 000 kronor.

13. Fullstandiga villkor for konvertiblerna framgar av Bilaga B.

14. Stammans beslut forutsatter och ar villkorat av att de konvertibelinnehavare i
konvertibelprogram K20 som deltar i konvertibelprogram K22, avstar fran att pakalla
konvertering av konvertibler i konvertibelprogram K20 under konvertibelns 16ptid och att
dessa konvertibelinnehavare erlagger betalning for konvertiblerna genom kvittning av
fordringar enligt konvertibelprogram K20.

Styrelsen eller den styrelsen utser har ratt att, utan sarskild éverenskommelse, gora sadana
andringar i villkoren for konvertiblerna som ar till uppenbar fordel fér konvertibelinnehavaren.

Styrelsen eller den som styrelsen utser bemyndigas vidare att vidta de smarre justeringar som
kravs for beslutets registrering hos Bolagsverket, Euroclear Sweden AB eller pa grund av andra
formella krav.

For giltigt beslut enligt denna punkt ska forslaget bitrddas av aktiedgare representerande minst nio
tiondelar av saval de avgivna rosterna som de pa stamman foretradda aktierna.
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