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2017 2016 2017 2016 2016
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Heldr

Nettoomsattning exklusive alkoholskatt,
MSEK 17,7 16,0 53,6 47,2 73,4
Omsattningstillvéxt exklusive alkoholskatt 10% 20% 14% 12% 18%
Forsaljning Flaskor, MSEK 9,6 9.3 33,8 30,3 471
Forsaljning Fat och Upplevelser, MSEK 8,0 6,7 19,9 16,8 26,3
Bruttoresultat fore underabsorption, MSEK 9.6 7,9 26,9 22,7 34,9
Bruttoresultat fore underabsorption, % 54% 49% 50% 48% 48%
Bruttoresultat, MSEK 9,6 5,9 26,9 16,0 28,1
Bruttovinstmarginal, procent 54% 36% 50% 34% 38%
EBITDA, MSEK -0,7 -3,8 -2,6 -11,9 -13,0
Rorelseresultat, MSEK -1,1 -3,9 -3,8 -12,3 -13,6
Finansiella kostnader, MSEK -2,9 -3,3 -8,9 -9,2 -12,4
Skatt, MSEK 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1
Resultat efter skatt, MSEK -4,0 -7,2 -12,8 -21,6 -26,1
Kassaflode efter investeringar, MSEK -0,1 -2,0 -10,0 -13,9 -9.5
Resultat per aktie fore full utspadning, SEK -0,34 kr -0,79 kr -1,10 kr -2,38 kr -2,70 kr

FORTSATT RESULTATFORBATTRING OCH 10 % TILLVAXT | Q3

FORSALJNINGSUTVECKLING UNDER Q3

Arets tredje kvartal blev Mackmyras elfte kvartal i rad med forsaljningstillvaxt. Tillvaxten drivs i forsta hand av stark tillvaxt
inom forsaljningen av fat & upplevelser (19 %), men aven forsaljningen av flaskor vaxer under kvartalet (4 %).

Kvartalets forsaljningstillvaxt ar ett resultat av framgéngar pa ett flertal parallella omraden:

Héstens stora fatkampanj med whiskyfat som mattats med amarone-vin fran MASI har varit mycket framgangsrik
och &r en bidragande orsak till forsaljningsokningen. Generellt har efterfrdgan varit stor pa foretagets produkter
och Mackmyras forséljning pa Stockholm Beer and Whisky Festival, Sveriges stérsta Whiskymassa, nadde
rekordnivaer.

Forsaljningstillvaxten till de prioriterade exportmarknaderna; Tyskland, Frankrike och Storbritannien, uppgick
till 63 procent. Samtliga av dessa tre marknader nar tydlig forsaljningstillvaxt var for sig. Forsaljningen till den
franska marknaden vaxte under kvartalet med mer an 90 procent.

Segmentet Travel Retail uppvisar fortsatt stark forsaljningstillvaxt med mer &n fordubblad forsaljning.

Forsaljningen till Mackmyras storsta kund, Systembolaget, kade med 8 procent under kvartalet. MACK by
Mackmyra ar fortsatt draglok i denna tillvaxt.

Segmentet Private Brand star, liksom i Q2, for en tydlig forséljningsminskning delvis till féljd av minskad
efterfragan pa Motérhead Whisky.

Antalet sdlda flaskor nddde vid utgédngen av kvartalet en ny rekordnivé sedan Mackmyra startades sett Gver en
rullande 12 manaders period. Antalet salda flaskor for de senaste rullande 12 manaderna brot i det tredje
kvartalet igenom nivan 300 000 flaskor, vilket naturligtvis &r en milstolpe i foretagets utveckling. Denna siffra
exkluderar de volymer som buteljeras fran tidigare salda kundfat.
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UTVECKLING | RESULTAT OCH KASSAFLODE UNDER Q3

Kvartalets bruttoresultat uppgick till 9,6 MSEK (5,9). | bruttoresultatet for féregaende ars andra kvartal ingar kostnad for
underabsorption motsvarande 2,0 MSEK. Med rddande produktionstakt uppstar ingen motsvarande kostnad for
innevarande kvartal. Kvartalets bruttovinstmarginal fore underabsorption &r betydligt hogre &n foregaende ar, detta
forklaras till storsta del av att férsaljningen av Fat & Upplevelser med relativt sett hoga bruttovinstmarginaler stér for en
storre del av forsaljningen. Aven férandring i produktmixen i flaskférsaljningen p&verkar positivt.

Kvartalets EBITDA uppgick till - 0,7 MSEK (-3,8] vilket innebar en resultatférbattring om 3,1 MSEK jamfort med foregdende
ars tredje kvartal. Kvartalets rorelseresultat uppgick till -1,1 MSEK (-3,9). Resultat efter skatt uppgick till -4,0 MSEK (-7,2)
vilket innebar en resultatforbattring om ca 3,2 MSEK.

Kassaflddet efter investeringar uppgick for kvartalet till -0,1 MSEK (-2,0). Forbattringen av kvartalets kassafléde ska ses
i perspektivet av att destilleringstakten narapad fyrdubblats i kvartalet jamfért med foregdende ar. Den okade
destilleringstakten har innebar att ca 1 MSEK ytterligare investerats i nydestillerad rasprit i jamférelse med féregaende
ar.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER DET TREDJE KVARTALET

Mackmyra tillkannagav i juli slutligt utfall av den
riktade emissionen av konvertibler (K20) vilket
innebar att konvertibler motsvarande ett nominellt
varde om 1,9 MSEK tecknats och tilldelats.

Mackmyra erholl Certifikat fran SMAK  att
verksamheten star under kontroll och uppfyller
regler for KRAV-certifierad produktion av rasprit
(new make for whisky) och smakséattning av rasprit
(tex Gin).

Mackmyra tillkdnnagav i augusti att 6 medaljer
tilldelats féretagets produkter i &rets upplaga av
International Wine & Spirit Competition.

Mackmyra tillkdannagav i augusti att The Spirits
Business arliga World Whisky Masters har utsett
Mackmyras Ten Years tillen av de tio mest prisvarda
whiskies fran nya varlden samt belonat Mackmyra
med fyra medaljer varav tre guld.

Mackmyra tillkdnnagav i augusti att en rosa whisky
lanseras, fran lagring av fat som méttats med
korsbarsvin. Moment korsbar som produkten kallas
slapptes i en mycket begransad upplaga om 2400
flaskor i september och &r nu slutsald.

Mackmyra tillkannagav i september att hdstens
sasongswhisky, Skordetid, ar ett samarbete med
den valkanda vinproducenten MASI dar delar av
whiskyn finishlagrats p& MASIs amarone-fat.
Skordetid sldpptes pa Systembolaget i november
och pad nagra av exportmarknaderna redan under
september.

Mackmyra tillkdnnagav i september att LAB
Distillerys forsta produkt, en hantverksmassigt
framstalld, ekologisk gin lanseras. Produkten
kallas Kreator [jin] och slépptes i Systembolagets
bestallningssortiment den 27 september.

Takten i produktionen ar fortsatt hogre vilket
innebar att antal destillerade volymer under
kvartalet nara pa fyrdubblades i jdmforelse med
féregdende ar. En hog produktionstakt &r en
forutsattning for att langsiktigt kunna maota den
fortsatt ©kande efterfragan av  Mackmyras
produkter.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER UTGANGEN AV KVARTALET

Mackmyra tillkdannagav i oktober att foretagets
produkter belonades med hela 10 medaljer, varav 3
guld, i 2017 ars tavlingar pd Stockholm Beer &
Whisky Festival.

Kreator [jin] har snabbt vackt ett stort intresse och
Systembolaget har bara en dryg manad efter
lansering i bestallningssortimentet valt att ta in
produkten pa hyllan i 60 av sina butiker.

Under november slappte Plantation Rum tva
romprodukter pd Systembolaget som bada lagrats i

Mackmyras whiskyfat. Slappen &r en fortsattning pa
det samarbete som under 2016 inleddes mellan
Mackmyra och Plantation dd Mackmyras
sasongswhisky  Vinterdrom  finishlagrades i
Plantations Romfat och d& Plantations karibiska
rom anvandes for att mojliggora forsaljningen av
romfatsmattade 30-liters whiskyfat till Mackmyras
kunder. Plantations lansering vackte stort intresse
och produkterna, som slapptes i en begransad
upplaga, salde snabbt slut.
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VD-ORD

Arets tredje kvartal blev Mackmyras 11:e kvartal i obruten
foljd med tillvaxt. Omsattningen for detta tredje kvartal och
dven den ackumulerade siffran for arets forsta 9 manader,
innebar rekordnoteringar med god marginal jamfort med
tidigare. Resultatet har under aret for varje kvartal tagit
stora kliv i ratt riktning. Kassaflodet efter investeringar
fortsatter att forbattras och balanserar under kvartalet pa
+/- noll trots att vi har 6kat destilleringen vasentligt.

Forsaljningen av Fat och Upplevelser ar loket for tillvaxten i
kvartalet. Det ar manga nya kunder som hittar fram till vart
faterbjudande just nu. P& senare tid har vi kunnat
konstatera att manga i yngre generationer av livsnjutare
uppskattar Mackmyras innovativa fatupplevelse. Var
pagdende kampanj med 30-liters privata fat med
Amaronefinish i samarbete med MASI var en av kvartalets
stora framgangar. Kampanjen har i storre utstrackning &n
ndgon annan pa senare ar tilltalat nya och yngre fatagare.

Den andra delen i MASI-samarbetet ar sdasongswhiskyn:
Skordetid, som ocksd innehaller whisky med finish av
amaronevin. Lanseringen, pd whiskymé&ssor och pa export,
skedde i tredje kvartalet med ett mycket positivt
mottagande. Slédppet av Skérdetid pd Systembolaget fick
vanta till den 17 november, vilket byggde upp en stor
efterfrdgan som visat sig med en minst sagt flygande
sdljstart.

Mackmyras specialitet ar skraddarsydda innovativa
produkter i mindre upplagor som privata 30-litersfat eller
innovativa Limited Editions. Tvd goda exempel, i dubbel
bemérkelse, ar Mackmyras serie av S&songsutgdvor och
Moment-serien. Denna typ av produkter representerar pa
ett tydligt satt var devis "Explorers in Whisky” och ar vara
framsta drivare i att formedla var kultur och vara
varderingar, och dr ddrmed vart kanske viktigaste redskap
for att ytterligare befasta varumarket Mackmyra. Denna typ
av produkter mojliggor dessutom hogre bruttomarginaler
an traditionella standardprodukter, vilket ar en oerhort
viktig nyckel i det framtida l6nsamhetspusslet.

Dessa produkter passar perfekt in i konsumenttrenden i
varlden, dar mer exklusiv New World Whisky och Craft
Spirits vaxer snabbt. Potentialen for Mackmyra att cka
andelen av dessa hogmarginalprodukter pa export innebar
en stor mojlighet i framtiden. | forsta hand riktar vi in oss pa
vara prioriterade exportmarknader i Europa; Tyskland,
Frankrike och Storbritannien, dar vi under flera ar har sett
ett initialt och okande intresse for Mackmyras innovativa
limited editions. Men, dessa marknader ar enormt stora och
det finns ett stort utrymme for okad forsaljning under
manga ar framaover.

Den allmanna Craft Spirit-trenden i varlden okar fortsatt
starkt med manga nya hantverksméssiga destillerier och
ett fortsatt 6kat intresse hos konsumenter som ar beredda
att betala mer for ndgot som &r lite mer unikt. Inom New
World Whisky ar Mackmyra ett av varldens ledande
destillerier sedan starten 1999. Med satsningarna i
Whiskybyn och mognadslageruppbyggnaden som gjorts
genom aren star vi battre rustade an de flesta for att
expandera vidare med denna trend pa en marknad som
borjar blomstra.
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| Europa har nya gindestillerier blivit allt vanligare de
senaste aren. Eftersom gin i normalfallet inte
mognadslagrats har antalet hantverksmassiga
ginprodukter narmast exploderat pd marknaden. Detta
galler framforallt pd marknader som Storbritannien och
Spanien, men dven pa ett flertal ytterligare marknader. Det
tog ldng tid innan trenden hittade till Sverige. Med
féregangare som destillerierna Hven och Herné som har
tagit fram utmarkta produkter har trenden sakta fatt faste
och slutligen vuxit fram till att bli den Gin-boom vi nu ser i
Sverige. | denna Gin-boom visar bade nya Craftginprodukter
och de sedan tidigare etablerade premiumginprodukterna
stor tillvaxt. Det ar de lite yngre konsumenterna och bar-
scenen som leder vagen, men de flesta livsnjutare
uppskattar de nya smakrika ginprodukterna.

Timingen for att etablera LAB distillery by Mackmyra kunde
knappast ha varit battre. Det arbete som genomforts under
aret i att dterstarta Mackmyras ursprungliga destilleri pa
Mackmyra Bruk, har nu resulterat i att vi under det tredje
kvartalet lanserat var férsta gin. Darmed &ger Mackmyras
aktiedgare nu bade ett whiskydestilleri (Gravity i Mackmyra
Whiskyby) och ett gindestilleri (LAB distillery by Mackmyra,
pd Mackmyra Bruk]). Tva var for sig alldeles utmarkta
verktyg for att ta del av den starka efterfragan av
hantverksmassig Craft Spirit pa en starkt vaxande marknad.
Att  kunna sdlja, marknadsfora, distribuera och
administrera produkterna fran bada dessa destillerier inom
ramen for Mackmyras befintliga organisation och starka
varumarke, innebar forstds ytterligare spannande
mojligheter.

Lanseringen av LAB Distillerys forsta produkt: Kreatdr [jin],
har gatt dver forvantan och produkten har redan tagit sig in
p& hyllan i cirka 60 av Systembolagets butiker. Aven om
saljstarten mycket sent i september bara gav marginell
paverkan pa vara siffror for det tredje kvartalet s& kommer
LAB Distillery by Mackmyra kunna ge viktiga bidrag till bade
resultat och kassaflode framover. Gin passar mycket bra
som sasongskomplement till whisky, ger bra marginaler
och snabbt kassaflode eftersom ingen tidskravande
mognadslagring behovs, och dessutom utan att
kannibalisera p& var egen forsiljning av Single Malt-
produkter. Kassaflodet &r ett fortsatt stort fokusomrade
framat da vi i framtiden precis som tidigare behéver hantera
utmaningen med relativt stora l@n, réntor och amorteringar.

Det ar manga positiva och spannande skeenden for
Mackmyra just nu, dar marknaden utvecklar sig var vdag och
dar vi fortsatter att tydligt utvecklas i ratt riktning. Jag och
mina kollegor ser fram emot en riktigt spannande
avslutning pa 2017!

/

Magnus Dandanell
Verkstallande Direktdr, Mackmyra Svensk Whisky AB
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MACKMYRA SVENSK WHISKY

Mackmyra Svensk Whisky AB (publ) grundades 1999 och
ar Sveriges forsta maltwhiskytillverkare. Bolaget har
framgangsrikt lanserat den fdérsta svenska single
maltwhiskyn i form av personliga
30-litersfat och single maltwhisky pa flaska.
Verksamheten bedrivs i Mackmyra Whiskyby utanfor
Gavle, med marknadsfunktion i Stockholm och &ven
genom dotterbolagen Mat och Upplevelser i Kungsback
AB och Mackmyra Swedish Whisky GmbH med séte i
Hamburg. Mackmyra har cirka 7 000 aktiedgare och
B-aktien ar noterad pa Nasdaq First North Stockholm.

MARKNAD

Systembolagets forsaljning av single malt whisky 6kade
under det tredje kvartalet med 4 procent (5) jamfort med
foregdende ar, enligt Systembolagets egen statistik.
Trenden for New World Whisky, whisky fran
icketraditionella lander, &r fortsatt positiv. Manga nya
destillerier startar over hela varlden och far ett stort
intresse bland konsumenter och i media.

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomsadttning
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Whiskyforsalining har tydliga sdsongsvariationer. For Mackmyra har
kvartal fyra men &dven kvartal tva historiskt varit starkare an ovriga
kvartal.

Nettoomsattningen exklusive alkoholskatt uppgick
under arets tredje kvartal till 17,7 MSEK (16,0] vilket
innebar en 6kning med 10 procent (20] jamfort med
foregdende ar. Detta kvartal var darmed det elfte
kvartalet i obruten foljd med tillvaxt i jamforelse med
foregdende ar.

Under kvartalet utgjorde Flaskor 55 procent (58) av
kvartalets nettoomsattning exklusive alkoholskatt, Fat
och Upplevelser utgjorde resterande 45 procent (42).
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Resultat

Kvartalets bruttoresultat uppgick till 9,6 MSEK (5,9) med
en bruttovinstmarginal om 54 procent (36). Det tredje
kvartalet 2016 belastades, till foljd av den ddvarande
ldga produktionstakten, av kostnad for underabsorption
motsvarande 2,0 MSEK. Med radande hdga
produktionstakt uppstar ingen motsvarande kostnad for
arets tredje kvartal.

Bruttovinstmarginalen exklusive underabsorption for Q3
2016 var 49 procent att jamféra med ovan namnda 54
procent for innevarande kvartal. Innevarande kvartals
hogre  bruttovinstmarginal  fore  underabsorption
forklaras till storsta del av en for kvartalet annorlunda
produktmix. Fat & upplevelser, som har en betydligt
hogre bruttovinstmarginal an merparten av foretagets
flaskprodukter, har statt for en relativt sett stérre andel
av forsaljningen.

Kostnaden for underabsorption innebar i praktiken att
perioder med lag destilleringsvolym belastas med fasta
kostnader som inte skdligen kan paféras vardet av
mognadslagret med  hansyn till den |aga
destilleringsvolymen. Den negativa resultateffekten
uppstar nar de fasta tillverkningskostnaderna inte fullt
ut kan fordelas pa destillerade volymer och istallet
kostnadsfors direkt i resultatet. Underabsorption har
under senare ar paverkat bolagets bruttovinst med
vasentliga negativa belopp. Den lagre
destilleringsvolymen har under dessa ar dock bidragit
till ett vasentligt forbattrat kassaflode. Nuvarande
produktionstakt innebar, liksom namnt ovan, att inga
kostnader for underabsorption uppstar.

Ovriga rorelsekostnader uppgick under &rets andra
kvartal till 10,7 MSEK (9,7) och rorelseresultatet till -1,1
MSEK (-3,9). Kvartalets avskrivningar uppgick till 2,8
MSEK (3,0).

Kvartalets finansnetto uppgick till -2,9 MSEK (-3,3).
| finansnettot ingar réntekostnad hanférlig till eget
kapitaldelen av konvertibla skuldebrev motsvarande 0,3
MSEK (0,3). Denna sistnéamnda réntekostnad ger ingen
kassaflédespaverkan for bolaget, varken historiskt eller
i framtiden.

Resultat efter skatt uppgick for det tredje kvartalet till
-40 MSEK (-7,2) och innebar darmed en
resultatforbattring motsvarande 3,2 MSEK.
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FLASKOR

For narvarande kommer ungefar halften av Mackmyras
forsaljningsintakter fran flaskor till Systembolaget som
ar Mackmyras storsta kund.

Ungefar en fjardedel saljs till de prioriterade
exportmarknaderna - Tyskland, Frankrike och
Storbritannien. Ytterligare en knapp fjardedel saljs till
Bordershops, Travel Retail och som Private Brand.
Resterande andel saljs till Gvriga exportmarknaderisma
volymer.

FORSALJNING FLASKOR (MSEK])
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Nettoomséattningen fran férsaljning av Flaskor okade
under arets andra kvartal med 4 procent jamfort med
foregdende ar och uppgick till 9,6 MSEK (9,3).

Antalet salda flaskor uppgick under kvartalet till 62 000
(57 000) vilket var en 6kning med 8 procent (15) jamfort
med foregdende ar. Antal sdlda flaskor sett Gver senaste
rullande 12-méanadersperioden (300 000) naddde darmed
efter det tredje kvartalet 2017 aterigen en ny rekordniva
sedan foretaget grundades.

ANTAL SALDA FLASKOR RULLANDE
12 MANADER (TUSENTAL)
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Mackmyras prioriterade exportmarknader

Forsaljningen till de prioriterade exportmarknaderna
uppgick i kvartalet till 3,0 MSEK (1,9). Detta innebar en
forsaljningstillvéaxt motsvarande 63 procent (30).

Vindrunder det tredje kvartalet, liksom i det féregaende,
en tydlig forsaljningstillvaxt i jamforelse med
féregdende ar pad samtliga véra tre prioriterade
exportmarknader. Snabbast vaxer forsaljningen till den
franska marknaden som under kvartalet 6kade med
over 90 procent. Forsaljningen till vara prioriterade
exportmarknader utgjorde for det tredje kvartalet 31
procent (21) av Mackmyras intakter fran flaskor.

Systembolaget

Forsaljningen till Systembolaget 6kade med 8 procent (36)
under kvartalet. Forsaljningen av. MACK by Mackmyra
fortsatter att vaxa stadigt och ar den huvudsakliga
forklaringen bakom tillvxten, &ven var forsaljning av
produkter ur var mest exklusiva produktserie, Moment,
bidrar till forsaljningstillvaxten. | kvartalet ser vi tyvarr aven
en fortsatt forsaljningsminskning for Svensk Rok som fatt
mer konkurrens pd hyllan av liknande alternativ sedan en
tid tillbaks.
Private Brand

Segmentet Private Brand minskade tydligt i det tredje,
liksom under det andra kvartalet i jamforelse med
foregdende ar. | och med att forséljningen till stor del ar av
ad hoc-karaktar ar en viss volatilitet mellan kvartalen
forvantad, men en del av forklaringen till
forsaljningsminskningen ar en minskad efterfrdgan av
produkten  Motorhead Whisky som  aterfinns i
Systembolagets ordinarie sortiment och darmed kan
forvantas ha ett mer regelbundet forsaljningsmonster an
ovriga produkter inom segmentet.

Travel Retail

Till segmentet Travel Retail raknas, sedan borjan av detta
ar, samarbetet med SAS (Traveler] in. Detta samarbete &r
tillsammans med lanseringen av Expedition (en produkt
riktad exklusivt for travel retail-segmentet] som gjordes
under maj ménad den huvudsakliga forklaringen till att
forsaljningen fortsatter att vaxa snabbt i jamforelse med
foregdende ar. Tillvdxten for arets tredje kvartal i
segmentet blev 113 % och forsaljningen i detta segment
vaxte darmed till att utgora ca 9% av total flaskforsaljning.

LAB Distillery by Mackmyra

Den 27 september lanserades den férsta produkten frén
LAB Distillery i Systembolagets bestallningssortiment. | och
med att sléappet gjordes i bestéllningssortimentet och s
néra inpd manadsskiftet &r verkstalld forsaljning under det
tredje kvartalet hanforlig till denna produkt blygsam.
Forsaljningen har dock tagit fart ordentligt i bérjan av Q4
och Kreatdr [jin] fanns i bérjan av november pd hyllan i ca
60 av Systembolagets butiker.
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NYA PRODUKTER

Moment Korsbar

Den 7 september slapptes Moment Korsbar i
Systembolagets bestallningssortiment. Whiskyn som
ingar i Mackmyras mycket exklusiva momentserie &r
finishlagrad pa pa ekfat som tidigare lagrat sott
korsbérsvin och har fran dessa fat fatt sin vackert
narmast rosa farg.

Resultatet ar en elegant och finstamd kombination av
vanilj, frukt, kryddig ek och sota bar. Doften av bar och
frukt har mjuka toner av ek, kryddiga blommor samt
inslag av friska citrusfrukter. Eftersmaken &r lang,
fruktig och kryddig.

Whiskyn slapptes i en begrdansad upplaga om 2400
flaskor som snabbt blev slutsald.

Skordetid

Skordetid lanserades pa Systembolaget den 17
november. Nagot tidigare &n s3, i slutet av september,
slapptes den dock pa nagra utvalda exportmarknader.
Whiskyn ar hostens sasongswhisky som produceratsien
begrédnsad volym och ar framtagen i samarbete med den
kanda italienska vinproducenten MASI. Whiskyn ar
elegant och finishlagrad pa amaronefat som tidigare
lagrat MASI| Costasera Amarone.

Smaken ar fruktig och kryddig av torkad frukt som
russin, paron samt ingefara och vanilj. Texturen ar
kramig och medelfyllig. Eftersmaken ar lang, fruktig och
kryddig av ek med varma russin.

Skordetid har hunnit med att vinna en guldmedalj i
kategorin Swedish whisky up to 5Y0 pa Stockholm Beer
and Whisky Festival liksom i tyska C2C Spirit Cup 2017
som gick av stapeln i oktober.

Kreatdr [jin]

Den 27 september slapptes Kreator [jin] i
Systembolagets bestallningssortiment. Detta ar den
forsta produkten som slapps fran LAB Distillery by
Mackmyra. Denna ekologiska och hantverksmassigt
framstallda gin ar framtagen tillsammans med craft
distiller Rickard Aldén. Produkten &r gjord helt utan
kompromisser vilket bland annat innebar att alla ravaror
som ingar i receptet varsamt har skalats, pressats och
macererats for hand. De ravaror som ingar har valts ut
med stor omsorg for att ge exakt ratt smak och karaktar.

Kreator [jin] har en tydlig smak av enbar, citrus, lingon
och hallon och ar destillerad i Mackmyras klassiska
kopparpanna i destilleriet p& Mackmyra Bruk.

)
KOR
W
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Fat och Upplevelser

FORSALJNING FAT & UPPLEVELSER (MSEKI

Q1 Q2 Q3 Q4

2014 m2015 m2016 m2017
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Det tredje kvartalets forsaljning av Fat och Upplevelser
uppgick till 8,0 MSEK (6,7) vilket innebé&r en tillvaxt om
19 procent i jamforelse med foregdende ar.

Under september lanserades hdstens stora fatkampan]
vilken ger kunderna mdjlighet att kopa ett eget whiskyfat
méttat med amarone-vin fran MASI. Kampanjen har varit
lyckad. Exempelvis kan namnas att den totala
forsaljningen av fat pd Stockholm Beer and Whisky
Festival, arets storsta whiskyméassa i Sverige som gick
av stapeln i Nacka strand under september, n&dde
rekordnivaer. Intressant med hostens kampanj utover
héga forsaljningssiffror ar att vi ndtt en storre andel nya
fat-agare an i tidigare kampanjer.

Mackmyra Whiskyby

Mackmyras besdkscenter i Mackmyra Whiskyby
erbjuder liksom tidigare besok i Mackmyras restaurang,
whiskyprovningar, destilleri- och lagervisningar samt
konferenser. Mackmyra Whiskyby riktar sig till bade
privatpersoner och foretag. Besokscentret ar en viktig
del i att understodja marknadsféringen av Mackmyras
whiskyupplevelser av saval flaskor som fat. Efter den
omstart i restaurangen som gjordes i borjan av aret har
utvecklingen under det tredje kvartalet fortsatt varit
positiv med utokade Oppettider och successivt dkande
beldaggning.

DELARSRAPPORT Q3 2017

UTMARKELSER OCH ERKANNANDEN

Mackmyras produkter har under det tredje kvartalet
tilldelats en stor mangd internationellt prestigefyllda
utmarkelser.

| samband med Stockholm Beer & Whisky Festival i
september tilldelades Mackmyra inte mindre an tio
medaljer i festivalens tavling. | bada de kategorier som
avsag svensk whisky tog Mackmyra storslam och vann
samtliga medaljer. Mackmyras d&vriga fyra medaljer
tilldelades inom ramen for tavlingens internationella
kategorier dar konkurrensen &r an hardare.

Swedish Whisky up to 5Y0

GULD - Skordetid
SILVER - Mack by Mackmyra
BRONS - Moment Korsbar

Swedish Whisky over 5Y0
GULD - Bourbon Forlagrad Elegant, Reserve 30-litersfat
SILVER - Amerikansk ek Elegant, Reserve 30-litersfat
BRONS - Ten Years

World Wide Whisky over 8YO é‘@

SILVER - Bourbon Forlagrad Elegant
BRONS - Ten Years

Peaty Malt, NAS and up to 9Y0

GULD - Bourbon Rok, Reserve 30-litersfat,
BRONS - Amerikansk ek Rok, Reserve 30-litersfat
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The Spirits Business arliga World Whisky Masters har
under augusti utsett Mackmyras Ten Years till en av de
tio mest prisvarda whiskies fran nya varlden och belénat

Mackmyra med fyra medaljer varav tre guld (Svensk Rok,
Ten Years och Moment Ledin) samt ett silver (Svensk Ek].

Mackmyra tilldelades dessutom i borjan av augusti 6
silver i arets upplaga av International Wine & Spirit
Competition. IWSC grundades for 45 &r sedan och &r en
av varldens absolut framsta tavlingar inom vin och sprit.

H

;

Under arets tredje kvartal destillerades cirka 73 000
flaskor (19 000). Destilleringstakten skruvades upp
ordentligt under slutet av 2016 och produktionen i arets
tredje kvartal har fortsatt hallit ett hogre tempo med
undantag for semesterperioden. En okad destillering ar,
till folijd av den okade efterfragan pd& Mackmyras
flaskprodukter, nodvandig for att sakerstalla framtida
forsorjning av yngre whisky i Mackmyras mognadslager
for anvandning i till exempelvis MACK by Mackmyra. En
jamn aldersfordelning av mognadslagret &r att foredra i
langden. Malsattningen &r darfor att destilleringstakten
under de narmsta aren minst ska motsvara
balansdestillering, det vill saga att intag av nydestillat i
mognadslagret = uttag av buteljerad whisky fran
mognadslagret. Dessutom att beddémd tillvaxt av yngre
whiskyprodukter ldaggs till.

PRODUKTION

DESTILLERING
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MOGNADSLAGRING

Mognadslagrets bokforda varde dkade under kvartalet
med 1,7 MSEK till totalt 163,8 MSEK per 30 september
2017. Mognadslagrets bokforda varde inkluderar
kostnader for mognadslagring och varderas till det
lagsta av tillverkningskostnaden och
nettoforsaljningsvardet pa balansdagen. |
tillverkningskostnaden ingar kostnader fér lagring
under perioden fram till att whiskyn ar mogen for
forsaljning.

Fardigvarulagrets (buteljerade flaskor pa lager) varde
okade i kvartalet med 3,0 MSEK till 17,9 MSEK.

Totalt varde av varulagret per utgdngen av det tredje
kvartalet var 181,7 MSEK vilket ar 4,7 MSEK hogre an vid
ingdngen av kvartalet. Totalt varde av varulagret per
utgdngen av det tredje kvartalet 2016 var 181,1 MSEK.

Fardig whisky i ratt &lders- och receptmix i tillrackliga
volymer ar en avgorande forutsattning for att oka
forsaljningen i ett l[dngsiktigt perspektiv. Ca 40 procent
av Mackmyras totala mognadslager utgdrs av whisky
som ar fem ar eller aldre. Detta innebar att Mackmyra
idag har en hog leveranskapacitet dven av nagot aldre
whisky. Den o©kande forsaljningen av flaskor innebar
emellertid ett behov av okad destillering, vilket ar
orsaken till att destilleringstakten nu skruvats upp,
eftersom det annars kan det bli en brist i mognadslagren
omkring &r 2022 for yngre whisky.

Den whisky som redan nu ligger i mognadslagret och
som inte har buteljerats till &r 2022 kommer vara fem &r
aldre an idag och motivera ett vasentligt hogre
forsaljningspris. Den bor darfor inte anvandas till
produkter i det lagre prissegmentet utan istallet till att
forsorja produkter i de mer exklusiva segmenten. Det
kommer vara en stor styrka att ha god kapacitet for att
buteljera whisky i aldern tio till femton &r, samtidigt som
forsorjningen av yngre whisky har sakrats med en val
avvagd arlig destillering.



http://mackmyra.se/3-guld-och-1-silver/
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FINANSIELL INFORMATION
INVESTERINGAR

Det andra kvartalets investeringar uppgick till 0,3 MSEK
(0,2).  Investeringarna avsag framst fat for
mognadslagring av whisky samt it-utveckling.

KASSAFLODE

Kassaflddet efter investeringar for arets tredje kvartal
uppgick till -0,1 MSEK (-2,0). Periodens kassaflode
uppgick till -1,8 MSEK (4,2). Forklaringen till att
foregdende &rs kassafléde pa denna niva ar hogre trots
ovan positiva utveckling ar att nyemissioner
motsvarande ca 20,4 MSEK genomfdrdes under det
tredje kvartalet 2016. Under arets tredje kvartal har
kortfristiga brygglan fran tvé av bolagets huvudégare
upptagits motsvarande ett belopp om 3,0 MSEK for att
tacka den sdasongsmadssigt forvantade dipp i likviditeten
som vi ser under perioden september till november.

Arets ackumulerade kassaflode efter investeringar
uppgar till - 10,0 MSEK (-13,9). Denna forbattring av
kassaflodet ska ses i perspektivet av att
destilleringstakten ackumulerat nara pa fyrdubblats i
jamforelse med foregdende &r. Den odkade
produktionstakten har inneburit att ytterligare ca 3
MSEK av kassaflode investerats i ny sprit i jamforelse
med féregdende ar.

LIKVIDITET OCH FINANSIERING

Per balansdagen uppgick likvida medel till 1,1 MSEK
jamfort med 6,1 MSEK per den 30 september 2016.
Outnyttjad checkkredit uppgick pa balansdagen till 4,9
MSEK (10,0).

Per balansdagen uppgick de langfristiga skulderna till
146,9 MSEK jamfort med 169,3 MSEK per den 30
september 2016. De langfristiga skulderna bestar av
131,17 MSEK (137,5) lan fran kreditinstitut, 1,9 MSEK
(16,8) konvertibla skuldebrev, utnyttjad
checkrékningskredit 5,1 MSEK (0) samt 8,8 MSEK (15,0)
avseende rantefria skulder h&nforliga till lan fran
bolagets fatdgare. Den stora minskningen i langfristiga
skulder hanforliga till konvertibla skuldebrev mellan
aren beror pa att merparten av dessa varden fran Q1
2017 raknas som kortfristiga skulder.

Beviljad checkkredit uppgar till 10,0 MSEK (10,0).
AKTIEKAPITAL

Antal aktier uppgick till 11 561 008 aktier. Aktiekapitalet
uppgick till 11 561 008 kronor.
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PERSONAL OCH ORGANISATION

Koncernen hade wunder kvartalet i medeltal 42
heltidsanstallda (39). Okningen beror p& tillkommande
saljare och produktionspersonal. Foretagsledningen
utgors av Vd/CEO, CFO, Forséaljnings- och marknadschef,
Master blender, och Supply chain manager. Nedan
framgar utvecklingen av medelantalet heltidsanstallda
per kvartal.

MEDELANTAL ANSTALLDA
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RISKER OCH 0SAKERHETSFAKTORER

For beskrivning av risker och osakerhetsfaktorer
hanvisas till Mackmyras arsredovisning for 2016, sid 28.
Mackmyras arsredovisningar aterfinns pa:
www.mackmyra.se.

AKTIEN

B-Aktien ar noterad pa Nasdaq First North Stockholm.
Aktiens stangningskurs per den 29 september 2017 var
14,65 kr vilket kan jamforas med 12,15 kr per den

30 juni 2017. Under kvartalet omsattes 444 042 aktier
jamfort med 623 192 aktier under foregdende kvartal.

Aktiens  kursutveckling under 2017 framgar av
nedanstaende graf.

MACK B - KURSUTVECKLING 2017
16,5

15,5
14,5
13,5
12,5
11,5
10,5
9,5
8,5
1o ge® et ppt we) gt b a9 ce?



MACKMYRA SVENSK WHISKY AB DELARSRAPPORT Q3 2017

REDOVISNINGSPRINCIPER
heldagda dotterbolagen mat och upplevelser i Kungsback

Denna kvartalsrapport har upprattats med tillampning AB samt Mackmyra Swedish Whisky GmbH.

av arsredovisningslagen och bokféringsradets allmanna

rad BFNAR 2012:1 arsredovisning och For att astadkomma en sé rattvisande bruttovinst som

koncernredovisning (K3). Samma redovisningsprinciper mojligt belastar kostnader avseende Master blender och

tillampas som i arsredovisningen 2016. Fér mer utférlig produktutveckling fran och med 2017
kostnadsraden "kostnad for salda varor” istallet for som

beskrivning av de redovisningsprinciper som tillampas tidigare; "administrationskostnader”. For att forenkla

hanvisas till arsredovisningen for 2016. Samtlig jamforelsen med foregdende ar har aven dessa siffror

information i denna kvartalsrapport avser koncernen justerats enligt samma princip.

vilken utgors av Mackmyra Svensk Whisky AB och de

AGARFORTECKNING Q3 2017

Agare Totalt A-aktier B-aktier Kapital % Roster %

Fam. Rolf Klingberg 1606 750 11 000 1595 750 13,9% 12,1%
Grundargruppen* 1281334 207 860 1073 474 1M1,1% 22,4%
Lantmannen ek. for. 1136 908 34 940 1101 968 9,8% 10,3%
Hakan Johansson 1016 622 0 1016 622 8,8% 7,2%
W & L Kapitalforvaltning AB 470 600 0 470 600 4,1% 3,4%
Lennart Hero 368 331 0 368 331 3,2% 2,6%
ALMI Invest Norra Mellansverige 200 000 0 200 000 1,7% 1,4%
Fam. Tage Klingberg 22 230 22 200 30 0,2% 1,6%
Ovriga aktiedgare 5 458 233 0 5 458 233 47,2% 38,9%
Summa 11561008 276000 11285008 100,0% 100,0%

Ovanstaende agarfarteckning speglar farhallandena per 2017-09-30.

* Grundargruppen bestar utav de atta grundarna l&nnika Berqg, Jonas Berg, Astrid Dandanell,
Magnus Dandanell, Jennie Kastengren, Carl-Johan Kastengren, Rikard Lundborg ach
Malin Lovemark], Spiritum Spritaktiebolag AB samt Gillesvik AB-koncernen.
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EKONOMISKA RAPPORTER

RESULTATRAKNING

TSEK 2017

jul-sep
Nettoomsattning 24 267
Avgér: alkoholskatt -6 588
Nettoomsattning exklusive alkoholskatt 17 679
Kostnad for salda varor -8 053
Underabsorption 0
Bruttoresultat 9626

Ovriga rérelsekostnader

Forsaljningskostnader -7 619
Administrationskostnader -3 035
Ovriga rorelsekostnader -58

-10 713
Rérelseresultat -1 087
Finansnetto -2 878
Resultat efter finansiella poster -3 965
Skatt 0

Resultat efter skatt -3 965

2016
jul-sep
21531
-5 487

16 044

-8185
-2 008

5852

-7 071
-2 676

-9 747

-3 896

-3256

-7 152

-7 152

2017
jan-sep
73 344
-19 698

53 646

-26 780

26 867

-21 393
-9 032
-247
-30 672

-3 805

-8 950

-12 755

-12 755

2016
jan-sep
62870
-15 691

47180

-24 480
-6 715

15 986

-19 387
-8 925

-28 312

-12 326

-9 238

-21 564

-21 569
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2016
Helar

99 773
-26 417

73 356

-38 500
-6 715

28 141

-27 854
-12 521

-1387
-41 763

-13 622

-12 368

-25 990

-127

-26 117
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BALANSRAKNING

TSEK 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR 103 034 113 741 109 869

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager 181 678 181 094 174 434
Ovriga omsattningstillgdngar 13 282 18 942 21896
Kassa och bank 1081 6082 7999

196 041 206 118 204 329
SUMMA TILLGANGAR 299 075 319 859 314198

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 102 255 119 562 115 007
LANGFRISTIGA SKULDER OCH AVSATTNINGAR 151 329 172 907 163 651
KORTFRISTIGA SKULDER 45 490 27 390 35540
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 299 075 319 859 314198

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

TSEK 2017 2016 2016

Jan-Sep Jan-Sep Helér
Eget kapital vid periodens ingang 115 007 120 689 120 689
Nyemission - 21378 21378
Emissionskostnader - -899 -990
Konvertibla skuldebrev, varde av konverteringsratt - - -
Omrakningsdifferenser 3 -37 46
Periodens resultat -12 755 -21 569 -26 117

Eget kapital vid periodens utgéng 102 255 119 562 115 007
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KASSAFLODESANALYS

TSEK

Kassaflode fran den lgpande verksamheten
Forandring av rorelsekapitalet
Forandring av varulager

Forandring av ovrigt rérelsekapital
Kassaflode efter férandringar av
rorelsekapitalet

Kassaflode till investeringar

Kassaflode efter investeringar
Finansiering

Amorteringar
Nya lan

Forandring checkrakningskredit
Nyemission

Kassaflode frén finansiering

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens ingang
Likvida medel vid periodens utgang

2017
jul-sep

-699

-4 660
5646

287

-337
-50
-1 489

3433
-1849

95

45

1036
1081

2016
jul-sep

-3 881

1002
1108

-1771

-242

-2013

-6 152
4 389
-8 459
16 479

6 258

4 245

1837
6082

2017
jan-sep

-2 875

-7 244
1712

-8 406

-1 587
-9 993
-5 626

3579
5121

3075

-6 918

7999
1081
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2016
jan-sep

-11 734

3253
-3 884

-12 365

-1582

-13 947

-10 022
11374
-3753
16 479

14 078

132

5950
6082

2016
Helar

-15116

9913
-2 208

-7 411

-2 052

-9 463

-16 497
11374
-3753
20388

11512

2 049

5950
7999
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NYCKELTAL

Nettoomsattning, MSEK
Nettoomsattning exklusive alkoholskatt, MSEK
Omsattningstillvéxt exklusive alkoholskatt
Forsaljning Flaskor, MSEK
Forsaljning Fat och Upplevelser, MSEK

Bruttoresultat fore underabsorption, MSEK
Bruttoresultat fore underabsorption, %
Underabsorption, MSEK

Bruttoresultat, MSEK

Bruttovinstmarginal, procent

EBITDA, MSEK

Rorelseresultat, MSEK

Resultat efter skatt, MSEK

Kassaflode efter investeringar, MSEK
Kassaflode, MSEK

Investeringar, MSEK

Mognadslager, bokfort varde, MSEK
Forandring mognadslager, MSEK

Forandring mognadslager, procent

Finansiell nettoskuld exkl. konvertibla skuldebrev,

MSEK
Kassalikviditet, procent

Rantetackningsgrad, ggr

Eget kapital, MSEK

Eget kapital per aktie, SEK

Soliditet, procent

Antal aktier fore full utspadning

Antal aktier efter full utspadning

Resultat per aktie fore full utspadning, SEK
Resultat per aktie efter full utspadning, SEK

Genomsnittligt antal aktier fore full utspadning

Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning

Antal anstallda i medeltal

2017
jul-sep
24,3
17,7
10%

9,6

8,0

9,6
54%

0,0

9,6
54%
-0,7
1,1
-4,0

-0,1
0,0
0,3

163,8
2,0
1%

145,0

42%

-0,4

102,3

8,84

34%
11561 008
12 636 071
-0,34
-0,34
11561 008
12582 976
42

2016
jul-sep
21,5
16,0
20%

9,3

6,7

7,9
49%
-2,0

59
36%
-3,8
-3,9
-7,2

-2,0
42
0.2

167,6

-3,8
-2%

140,9

128%
-1,2
119,6
13,22
37%

9 045 924
9995 444
-0,79
-0,79

9 045 924
9995 444
39

Denna delérsrapport har inte varit foremal f6r granskning av bolagets revisorer.
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2017

jan-sep

733
53,6
14%
33,8
19,9

26,9
50%
0,0
26,9
50%
-2,6
-3,8
-12,8

-10,0
-6,9
1,6
163,8
2,0
1%

145,0

42%

-0,4

102,3

8,84

34%
11561 008
12 636 071
-1,10
-1,10
11561 008
12 565 277
41

2016
jan-sep
62,9
47,2
2%
30,3
16,8

22,7
48%
-6,7
16,0
34%
-11,9
-12,3
-21,6

-13,9
0,1
1,6

167,6

-3,8
-2%

140,9

128%
-1,3
119,6
13,22
37%

9 045 924
9 995 444
-2,38
-2,38

9 045 924
9 995 444
37

2016
Helar
99,8
73,4
18%
47,1
26,3

34,9
48%
-6,7
28,1
38%
-13,0
-13,6
-26,1

-9.5
2,0
2,1

1617

-9,6

-6%

136,7

12%

-1,1

115,0

9,95

37%
11561008
12 529 881
-2,70
-2,70

9 674 695
10 629 053
37
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FINANSIELL KALENDER, ORDLISTA OCH
DEFINITIONER

DATUM FOR PUBLICERING AV FINANSIELL
INFORMATION:

2018-02-28 Bokslutskommuniké 2017

ORDLISTA OCH DEFINITIONER

Flaska

70 cl rasprit eller whisky beraknat vid en alkoholhalt
om minst 40 % och som distribueras och saljs via
traditionella kanaler.

Fat

Personligt whiskyfat bestallt och tillverkat efter
kundorder. Levereras efter i genomsnitt fem ars
mognadslagring i cirka 48 whiskyflaskor a

50 centiliter.

Angels’ share

Upp till tre procent av whiskyn avdunstar ur ekfaten
varje ar under lagringen. Pa engelska kallas detta for
Angels’ share.

Bruttovinstmarginal (%)
Bruttoresultat dividerat med nettoomsattning.

Rérelsemarginal (%)
Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.

Kassalikviditet

Summan av kortfristiga fordringar, likvida medel och
outnyttjad checkrakningskredit dividerat med
kortfristiga skulder.

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar, rantor och skatt.
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Finansiell nettoskuld exklusive konvertibla
skuldebrev

Rantebarande skulder exklusive konvertibla
skuldebrev - Kassa och bank

Soliditet (%)
Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital (%)
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt
eget kapital.

Rantetackningsgrad (ggr)
Resultat fore rantekostnader dividerat med
rantekostnader.

Resultat per aktie (kr]
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt
antal aktier under perioden.

ADRESSER

Mackmyra Svensk Whisky AB (publ)
Organisationsnummer 556567-4610
Mackmyra Whiskyby

Kolonnvagen 2

802 67 Gavle

Telefon: +46 (0) 26 541 880
Telefax: +46 (0) 26 541 881

E-post: info@mackmyra.se
Hemsida: www.mackmyra.se, www.mackmyra.com

CERTIFIED ADVISER

Erik Penser Bank AB

Box 7405

103 91 Stockholm
Besoksadress: Biblioteksgatan 9

Telefon: 08 - 463 80 00
E-post: emission@penser.se
Hemsida: www.penser.se

MACKMYRAS ARSREDOVISNINGAR
Finns tillgéngliga pd www.mackmyra.se



