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RESULTATET | KORTHET

2018 2017 2018 2017 2017

aer—iun apr-jun 'Ian—'lun jan-jun Helér

Nettoomsattning exklusive alkoholskatt, MSEK 20,3 18,9 39,4 36,0 80,9
Omsattningstillvéxt exklusive alkoholskatt 7% 13% 10% 16% 10%
Forsaljning Flaskor, MSEK 11,4 13,6 23,8 24,1 50,3
Forsaljning Fat och Upplevelser, MSEK 8,9 54 15,6 11,9 30,6
Bruttoresultat, MSEK 12,0 8,6 21,7 17,2 43,4
Bruttovinstmarginal, procent 59% 45% 55% 48% 54%
EBITDA, MSEK -1,6 -1,0 -1,9 -1,9 2,1
Rorelseresultat, MSEK -1,9 -1,4 -2,7 -2,7 0,5
Finansnetto, MSEK -2,5 -3,1 -5,4 -6,1 -11,4
Skatt, MSEK 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1
Resultat efter skatt, MSEK -4,4 -4,5 -8,1 -8,8 -11,0
Kassaflode efter investeringar, MSEK -6,2 -2,7 -13,9 -9.9 -14,2
Resultat per aktie fore full utspadning, SEK -0,34 kr -0,39 kr -0,66 kr -0,76 kr -0,95 kr

FORTSATT FORSALJNINGSTILLVAXT TROTS UTMANANDE VADER

2018 ars andra kvartal blev Mackmyras fjortonde kvartal i rad med forsaljningstillvaxt. Tillvédxten drevs av forsaljningen
inom Fat & Upplevelser som vaxte med 65 %. Forsaljningen av flaskor nddde under kvartalet inte tillvaxt utan sjonk med
16%. Sammantaget blev kvartalets tillvaxt 7 % (13).

e Forsaljningen av fat och upplevelser vixte med 65 % i kvartalet och véxte under det forsta halvaret med 31%.
Flera positiva aktiviteter lyfte forsaljningen dartill, bl. a. massan i Géteborg, lanseringen av det nya fatlagret i
Hallsnas utanfor Goteborg och Mackmyra dagen som intraffade den 2 juni. Den starka tillvaxten av fat och
upplevelser kan ocksa tillskrivas en okad aktivitet fér Mat & Upplevelser i Kungsback som driver restaurangen i
Mackmyra Whiskyby.

e  For den prioriterade exportmarknaden i Tyskland vaxer vi med 40% med hjalp av var affarsmodell som innebar
direktdistribution till vdra kunder. Samma modell stér vi i begrepp att lansera i Storbritannien, dar det nuvarande
distributionsavtalet har sagts upp under aret. Den tredje prioriterade exportmarknaden Frankrike tappar tillvaxt,
det varma vadret har paverkat forsaljningen och vi har dessutom ett mycket bra kvartal att mata oss mot i 2017.

e Forsaljningen till Systembolaget som ar Mackmyras storsta kund sjonk med 22 %. Forsamringen kan till stor del
tillskrivas de minskade lagervolymerna som Systembolaget kopte in for Sdsongswhiskyn Gruvguld i ar jdmfort
med motsvarande lagerinkop forra aret som var dubbelt sa stort. Faktisk férséljning fran butik var dock pa
samma niva, vilket gor att inkopen kommer jamna ut sig over tid. Effekten ar dock en initial minskning. En
ytterligare forklaring till den svaga forsaljningsutvecklingen kan hanforas till det for perioden ovanligt varma
vadret, ndgot som enligt Systembolaget fick férsaljningen av 6l och rosévin att 6ka kraftigt pd en kannbar
bekostnad av segmenten for starksprit.

UTVECKLING | RESULTAT OCH KASSAFLODE UNDER Q2

Det andra kvartalet 2018 innebar i princip en oférandrad resultatutveckling for Mackmyra. Kvartalets resultat efter skatt
uppgick till -4,4 (-4,5) och innebar en resultatférbattring jamfért med féregédende ar motsvarande 0,1 MSEK. Brutto
resultatet uppgick till 12,0 MSEK (8,6]), Forbattringen ar en foljd av den Gkade nettoomsattningen och hdogre
bruttovinstmarginal beroende pé den hégre andelen fat. EBITDA uppgick till -1,6 MSEK (-1,0) och rorelseresultatet uppgick
till -1,9 MSEK (-1,4). Den starka tillvaxten av fat och upplevelser har dock medfért hdgre kostnader inom affarsomradet
som bidragit till ett samre resultat an vad tillvaxten annars skulle motivera.

Kassaflédet efter investeringar uppgick for det andra kvartalet till -6,2 MSEK (-2,7). Férsamringen paverkas till stor del av
den okande (ca 75%) produktionstakten i destilleriet som innebar en kraftigt okad investering i framtida tillvaxt samtidigt
som vi ocksd fortsatt produktionen av Kreatér [jin]. Resultatet och kassaflodet belastas ocksd av direkta satsningar i
tillvaxt, bl.a. annat i Storbritannien.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER Q2

Projekt Hallsnas Sjolager lanserades i borjan av
kvartalet. Det ar ett samarbete med Hallsnas Hotell
och Konferens, mellan Landvetter och Géteborg dar
ett nytt fatagarlager kommer att etableras under
2018/2019. Lanseringen gav ett stort intresse for att
deltaga som fatagare.

| april tillkannagavs att Mackmyra startar ett
dotterbolag i Storbritannien. Syftet med satsningen
ar att bygga upp en egen saljkar for att 6ka tillvéxten
pé den brittiska marknaden.

| april tillkdnnagavs att Mackmyras inlagg i sociala
medier blir pilotfall i domstol. Konsument-
ombudsmannen vill genom stdmningsansokan ata
Patent- och marknadsdomstolen prova om sex av
de bilder som finns pa Mackmyras Facebook- och
Instagramkonton ar otillborlig marknadsforing av
alkohol. Mackmyra valkomnar att frdgan provas
med férhoppningen att domslutet kan faststalla en
tydlig praxis for Sveriges producenter och
distributorer av alkoholhaltiga drycker. Status ar att
Mackmyra lamnade svaromal pa& stdamnings-
ansokan i slutet av juni. Mackmyra bestrider dari
Konsumentombudsmannens yrkanden i dess
helhet.

| april lanserades varens sasongsutgava Gruvguld.
Gruvguld &r till storsta delen baserad pd whisky
som lagrats p& mindre ekfat vilket ger whiskyn en
snabbare mognad och en unik karaktar och blivit
ndgot av Mackmyras signum.

| maj tillkannagavs att Mackmyra i samarbete med
Swe/Tonic lanserar “Kreator Tonic”. Kreator Tonic

ar en ekologisk och hantverksmassigt framstalld
drinkingrediens av hogsta kvalitet. Lanseringen av
denna  tonic  kompletterar  det  befintliga
ginerbjudandet och innebar en forsta alkoholfri
produkt fran LAB Distillery.

| maj lanserades Moment Svensk Ek 2008 ar en
elegant single malt som lagrats pa fem 1st fill 100-
litersfat av svensk ek. Vanilj, rostad ek, tobaksblad
och toner smorkola mots i en harligt smakrik
blandning. Moment Svensk ek 2008 destillerades pa
Sveriges nationaldag 2008 och buteljerades i april
2018.

Pa stamman i den 2 juni, som hélls i samband med
Mackmyra dagen, beslutades att infora ett
omvandlingsforbehall i bolagets bolagsordning,
innebarande att samtliga aktier av serie A under
vissa forutsattningar ska kunna omvandlas till
aktier av serie B. Vidare fattades ett beslut om
bemyndigande for nyemission av aktier eller
konvertibler i likhet med bemyndigandet fran
foregdende ars arsstimma. Som ny styrelse-
ledamot efter Carl von Schantz, som inte var
tillganglig foér omval, valdes Adéle Robberstad.
Stamman beslutade ocksd att valja Peter Kollberg
till ny styrelseledamot som ersattare for Jorgen
Andersson, som efter publicering av kallelsen till
arsstimman meddelade att hans arbetssituation
hade foréndrats sa att han inte langre kunde vara
tillganglig for omval.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER UTGANGEN AV Q2

Den 20 augusti lanserade Mackmyra Moment Efva
som ar ett samarbete mellan Mackmyras Master
Blender Angela D'Orazio och den namnkunniga
smyckeskonstnaren Efva Attling, som ocksa &r en
whiskykonn&ssor och fatdgare sedan ménga ar hos
Mackmyra. Efva och Angela har tillsammans provat
ut fat for att hitta den unika smaken, och Efva har
dessutom utformat designen till flaskans kork.

Under augusti erholl Mackmyra Swedish Whisky Ltd
det skattetillstand p& marknaden i Storbritannien
vilket mojliggor forsaljning av alkohol till bl. a
grossister och butiker, det s.k. AWRS. Detta
mojliggor lanseringsstart i borjan av september,
dock med kort frist innan alkoholskattebetalning i
UK. Ytterligare en registrering, den s.k. WOWGR
vantas beslutas inom kort. Detta ger langre frist
innan alkoholskatten i UK ska betalas och ger
darmed maojlighet till storre skattefri lagerhallning i
landet.
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VD-ORD

Kvartal tvd blev det 14:e kvartalet i obruten foljd med
forsaljningstillvaxt. Denna gang ar det den mycket
starka tillvaxten av fatforsaljning, 65 % i kvartalet
jamfort med forra aret, som driver forsaljningstillvaxten.

Mackmyras modell att mota konsumenterna live
fortsdtter vara framgéngsrikt. Det visas av att
fatforsaljningen gar mycket bra pa véra events vid vara
besdksmal, externa platser och pa whiskymassor.
Fatprodukterna &r hdgmarginalprodukter, vilket
forklarar 6kande bruttomarginalen i Q2.

| borjan av kvartalet startade projektet Hallsnas Sjélager
utanfor Goteborg. Intresset var stort vilket borgar for att
det blir ett till center for fina whiskyupplevelser under
ménga ar framéver. Bygget borjar under hésten.

Mackmyradagen den 2 juni var en succé med rekord
b&de besoksmassigt och forsaljningsmassigt. Inte minst
att manga utlandska besdkare bérjar hitta hit, vilket
bland annat resulterade i flera salda whiskyfat till
ickesvenskar.

| Storbritannien har publiken borjat f& lara kénna
Mackmyras hela produktportfélj med bade flaskor fat
och upplevelser. Under Q2 genomfdrdes en turné
tillsammans med The Whiskylounge som forberedelse

tills Mackmyra tar dver forsaljningen med eget UK-bolag.

Whiskymassorna i Newcastle, Bristol, London och
Edinburgh géstades bade med monter och Masterclass-
whiskyprovningar. Det var valdigt inspirerande att traffa
och prata med britter som borjar f& upp 6gonen for new
world whisky. M3ssbesdkarna fick pa respektive massa
rosta pd sina favorit-montrar och favorit-whiskies.
Mackmyra vann flera "Stand of the Show™ och "Dram of
the Show” i hard konkurrens med manga av de basta
Skottska single malt destillerierna.

Flaskforsaljningen bdrjade bra i april, men nar den
ovanligt varma sommaren bdrjade redan i maj valde
konsumenterna bort whisky till gagn for 6l och rosévin.
Extrema hettan péverkade inte bara forsaljningen i
Sverige, aven Europa har haft en svag whiskyforsaljning
under de mycket varma manaderna. Den fina
utvecklingen i Frankrike fran férra arets Q2 gick darfor
inte att halla i. Férsaljningen minskar vasentligt mot
forra aret.

Det pagdende bytet av férsdljningsstrategi i
Storbritannien gjorde att forsaljningen i UK stod stilla
under Q2. Inga nya order till importoren som istallet
saljer av sitt kvarvarande lager av Mackmyra produkter.
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Gladjeamnet i flaskforsaljningen ar Tyskland som 6kade
40 %, vilket ska ses som mycket starkt eftersom
marknaden generellt var svag i hettan.

For Mackmyra ar det bra att kunna styra forsaljning och
distribution p& egen hand, speciellt pd véra narmaste
stora marknader. Modellen ar att traffa konsumenterna
med regional personal sa vi kan vara lokala pd ménga
platser samtidigt och presentera hela Mackmyras
produktutbud. | Sverige (fatforsaljningen) och i Tyskland
(hela produktportfoljen) har vi en egen saljkar som kan
presentera produkterna vid direktmadten och events. Det
ar dessa tvd omraden som har gatt mycket bra under
2018. Planen ar att inféra modellen dven i Storbritannien
under andra halvan av 2018.

Under Q2 startade Mackmyra darfor dotterbolaget
Mackmyra Swedish Whisky Ltd och relevanta tillstdnd
soktes. Regional saljpersonal rekryterades och
introducerades. En liten organisation med regionsaljare,
system och rutiner ar pd plats fér att starta under Q3.
Detta mojliggor for Mackmyra att mer fokuserat,
personligt och direkt nd ut med hela var produktportfol]
till livsnjutande britter. Forbattringen kommer framst bli
allman tillgadnglighet av till exempel Mackmyras
exklusiva flaskprodukter som S&song och Moment-
serierna och mojlighet for forsta gangen att ta del av
fatprodukterna. Dessa exklusiva produkter bidrar till
varumarkesspridning och relativt hogre brutto-
marginaler.

Mackmyra Labdistillerys forsta produkt Kreator Gin
utvecklades val bade i Sverige och i Tyskland.

Fortsattningen blir intressant, harnast star lansering for
Kreator i Storbritannien for dorren.

(s 4

Magnus Dandanell,
Verkstallande Direktor, Mackmyra Svensk Whisky AB
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Mackmyra Svensk Whisky AB (publ) grundades 1999 och
ar Sveriges forsta maltwhiskytillverkare. Bolaget har
framgangsrikt lanserat den fdérsta svenska single
maltwhiskyn i form av personliga 30-litersfat och single
maltwhisky pa flaska. Sedan hosten 2017 producerar
och marknadsfor bolaget aven gin. Verksamheten
bedrivs i Mackmyra Whiskyby utanfor Gavle, med
marknadsfunktion i Stockholm och &aven genom
dotterbolagen Mat och Upplevelser i Kungsback AB,
Mackmyra Swedish Whisky GmbH med sate i Hamburg
samt Mackmyra Swedish Whisky Ltd. med sate i London.

Mackmyra  har cirka 7000 aktiedgare och
B-aktien ar noterad pa Nasdaq First North Stockholm.

MARKNAD

Systembolagets forsaljning av all single malt whisky
sjonk under det andra kvartalet 2018 med ca 5 procent.
Trenden fér New World Whisky, fran icketraditionella
lander, ar dock fortsatt positiv. Mdnga nya destillerier
startar 6ver hela varlden och far ett stort intresse bland
konsumenter och i media. Trots Systembolagets
negativa utveckling kan vi spara en liten tillvaxt i var
egen forsaljning hos Systembolaget, om knappt 4 %.

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomsattning

TOTAL NETTOOMSATTNING [MSEK)
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Nettoomsattningen exklusive alkoholskatt uppgick
under det andra kvartalet till 20,3 MSEK (18,9) vilket
innebar en 6kning med 7 procent (13) jamfort med
foregdende ar. Detta kvartal var déarmed det fjortonde
kvartalet i obruten foljd med tillvaxt i jamforelse med
foregdende ar.
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Under kvartalet utgjorde Flaskor 56 procent (71) av
nettoomsattningen exklusive alkoholskatt, Fat och
Upplevelser utgjorde resterande 44 procent (29).

Resultat

Kvartalets bruttoresultat uppgick till 12,0 MSEK (8,6)
med en bruttovinstmarginal om 59 procent (45). Att
innevarande kvartals bruttovinstmarginal ar hogre an
féregdende ar forklaras av skillnader i produktmixen i
forsaljningen med en storre relativ andel forsaljning av
fatiQ2 2018.

Kvartalets EBITDA uppgick till -1,6 MSEK (-1,0) med ett
rorelseresultat motsvarande -1,9 MSEK (-1,4) och
innebar resultatforsamringar om ca -0,6 MSEK. Vi ser
kostnadsdkningar inom ett par omraden, som vi bevakar
noga for att folja och kontrollera kostnadsutveckling.

Resultat efter skatt uppgick for det andra kvartalet till
-4,4 MSEK (-4,5) och innebar diarmed en resultat-
forbattring motsvarande ca 0,1 MSEK.

FLASKOR

For narvarande kommer ungefar halften av Mackmyras
forsaljningsintakter fran flaskforsaljning fran System-
bolaget som ar Mackmyras stérsta kund.

En dryg fjardedel saljs till de prioriterade
exportmarknaderna - Tyskland, Frankrike och
Storbritannien. Ytterligare en knapp fjardedel saljs till
Bordershops, Travel Retail och som Private Brand.
Resterande andel saljs till 6vriga exportmarknader i sma
volymer.

FORSALINING FLASKOR [MSEK]
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Nettoomsattningen fran férsaljning av flaskor uppgick
for kvartalet till 11,4 MSEK (13,6) vilket innebar en
forsaljningsminskning med -16 procent (21).
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Antalet sdlda flaskor uppgick under kvartalet till ca
75000 (76 000) vilket var i samma niva med jamfort
med féregdende ar. Antal salda flaskor sett dver
senaste rullande 12-manadersperioden, ca
316 000, (296 000) naddde en hdgre niva &n
féregdende ar.

Mackmyras prioriterade exportmarknader

Forsaljningen till de prioriterade export-
marknaderna uppgick for andra kvartalet 2018 till
3,0 MSEK (3,2) vilket innebar ett forsaljningstapp
om 7 procent.

Av de tre prioriterade exportmarknaderna,
Tyskland, Frankrike och Storbritannien uppvisar
Tyskland en stark tillvaxt om 40 %, medan bade
Frankrike och Storbritannien tappar. Frankrike
hade ett fantastisk Q2 2017 och lyckades inte na
upp till samma nivaer. For Storbritannien ligger vi
startgroparna att 6ppna i egen regi, pd samma
framgangsrika satt som i Tyskland.

Forsaljningen till de prioriterade export-
marknaderna utgjorde for kvartalet 26 procent (24)
av total omsattning fran flaskor.

Systembolaget

Forsaljningen for andra kvartalet 2018 till System-
bolaget minskade med -22 procent (22).
Forsaljningen av MACK by Mackmyra ligger pa
motsvarande nivad som féregdende ar. Orsakerna
ar dels den prisokning som tradde ikraft under
varen men ocksad det for perioden ovanligt varma
vadret under maj och juni. Var s&songswhisky,
Gruvguld, tappade mot féregdende ars utgava.
Forsaljningen av var mest exklusiva produktserie,
Moment, 6kar ndgot under andra kvartalet.
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Private Brand

Private Brand (bl.a. annat Sweden Rock och
Motérhead) har under Q2 uppvisat klart lagre
volymer an tidigare, men vi har spannande saker
pé gang. Private Brand kommer att vara ett fortsatt
viktigt fokusomrade framat.

LAB Distillery by Mackmyra

LAB Destillery by Mackmyra bedrivs sedan mitten
av 2017 i Mackmyras ursprungliga destilleri vid
Mackmyra Bruk. Aterstarten av destilleriet innebar
att en lange outnyttjad och avskriven resurs blivit
ett effektivt medel for att mojliggora en breddning
av  Mackmyras produktportfolj med andra
spritkategorier an single malt whisky.

Kreator [jin] som lanserades under september
2017 i Systembolagets bestallningssortiment fick
fran den 1 mars 2018 plats i Systembolagets
ordinarie sortiment och aterfanns per den sista
juni i ca 80 av Systembolagets butiker. Efter ett
varmt mottagande har produkten fortsatt haft en
bra forsaljningsutveckling.

Travel Retail

Forsaljningen inom segmentet Travel Retail
minskar under det andra kvartalet med ca 35 %.
Segmentet ar dock beroende av order frén ett fatal
kunder och varierar stort bdde i storlek och mellan
perioder.
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NYA PRODUKTER UNDER Q2

Gruvguld

Arets  forsta sdsongsutgdva  Gruvguld  &r
Mackmyras hyllning till lagringen p& smafaten i
Bodas gruva, 50 meter under jord. Lagring i gruvan
ger en annorlunda mognad, da omgivningen haller
en konstant sval temperatur. Storre delen av
blandningen har lagrats pa sma fat om 30, 100 och
128 liter.

Whiskyn bestar till storsta del av Mackmyras
eleganta recept, med lagring pa fat av svensk och
amerikansk ek, OloRoso och bourbon. For att
komplettera elegansen och ge en extra kryddighet
ingar ocksd en mindre andel rokiga fat i Gruvguld.
De fat som ingar i Gruvguld har lagrats mellan fem
och sexton ar.

Gruvguld har en kryddig, barig och fruktig doft med
latta oljiga toner samt toner av rostad vanilj, ek och
smorkola. Sota toner av russin, mandelmassa,
citrus och parongodis.

Moment Svensk Ek

Den 31 Maj slapptes Moment Svensk Ek i
Systembolagets bestallningssortiment. Moment
Svensk ek 2008 destillerades pa Sveriges
nationaldag 2008 och buteljerades i april 2018. Den
har lagrats pa fem 1t fill 100-litersfat av svensk ek,
dar vanilj, rostad ek, tobaksblad och toner
smorkola méts i en harligt smakrik blandning.

Resultatet &r en finstdmd vintage whisky fran
2008, dar det traditionella moter nyskapande. De
klassiska ekfatens vanilj tillsammans med den
ndgot stramare nordiska ekens kryddiga karaktar
och Mackmyras fruktiga destillat, ger en fruktig
och fin whisky med en elegant kryddighet.

Whiskyn slapptes i en begransad upplaga om 761
flaskor.

DELARSRAPPORT Q2 2018
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Fat och Upplevelser

FORSALJMING FAT & UPPLEVELSER [MSEKI

Det andra kvartalets forsaljning av Fat och Upplevelser
uppgick till 8,9 MSEK (5,4) vilket innebar en tillvaxt om
65 procent i jamforelse med féregaende ar.

Som namndes i Q1 rapporten intréffade den stora dl- och
whiskymdssan i Goteborg under Q2. Massan stod for en
betydande andel av forsaljningen i Q1 2017, men under
2018 gick massan istallet av stapeln i april och
intakterna fran denna hamnar under 2018 darmed i Q2.
Dessutom bidrog Mackmyradagen till en stark
forsaljningstillvaxt under kvartalet. Under forsta
halvéret var tillvaxten 31% (18).

Mackmyra Whiskyby & Upplevelser

Mackmyras besdkscenter i Mackmyra Whiskyby
erbjuder liksom tidigare besdok i Mackmyras restaurang,
whiskyprovningar, destilleri- och lagervisningar samt
konferenser. Mackmyra Whiskyby riktar sig till bade
privatpersoner och foretag.

Efter den omstart i restaurangen som gjordes i borjan av
2017 har utvecklingen varit positiv. med utokade
oppettider och successivt dkande belaggning. Vi ser
under arets andra kvartal en fortsatt tillvéxt och denna
ar till stor del driven av en positiv utveckling i och kring
restaurangen samt en foljd av ett oOkat fokus i
verksamhet av erbjudandet kring upplevelser. Den nya
satsningen har bidragit till den for hela foretaget positiva
utvecklingen av affarsomradet fat och upplevelser.
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Produktion

Destillering

Under arets andra kvartal destillerades i Mackmyras
gravitationsdestilleri cirka 158 000 flaskor (90 000).
Destilleringstakten har under &ret skruvats upp for att
méta framtida efterfrégan.

En okad destillering ar, till féljd av den 6kade efterfrdgan
av Mackmyras flaskprodukter, nodvandig for att
sakerstalla framtida forsorjning av yngre whisky i
Mackmyras mognadslager for anvandning i till
exempelvis  MACK by Mackmyra. En jamn
aldersférdelning av mognadslagret &r att féredra i
ldngden. Mals&ttningen &r darfdr att destilleringstakten
under de ndrmaste 3adren minst ska motsvara
balansdestillering, det vill saga att intag av nydestillat i
mognadslagret = uttag av buteljerad whisky fran
mognadslagret. Dessutom att bedomd tillvaxt av yngre
whiskyprodukter laggs till.

Utover ovan producerades ca 7 000 flaskor gin i LAB
Distillery.

Mognadslagring

Mognadslagrets bokférda varde ckade under kvartalet
med 1,3 MSEK till totalt 170,3 MSEK per 30 Juni 2018.
Mognadslagret varderas till det ldgsta av tillverknings-
kostnaden och nettoférsaljningsvardet pa balansdagen.
| tillverkningskostnaden ingar kostnader for lagring
under perioden fram till att whiskyn ar mogen for
forsaljning.

Fardigvarulagrets (buteljerade flaskor pa lager) varde
var till 17,6 MSEK.

Totalt varde av varulagret pd balansdagen var 192,3
MSEK och for Q1 2018 187,1 MSEK. Fardig whisky i ratt
alders- och receptmix i tillrackliga volymer &r en
avgorande forutsattning for att oka forsaljningen i ett
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langsiktigt perspektiv. Nara 50 procent av Mackmyras
totala mognadslager utgérs av whisky som ar fem ar
eller dldre. Detta innebar att Mackmyra idag har en hdg
leveranskapacitet dven av ndgot aldre whisky. Den
okande forsaljningen av flaskor innebar emellertid ett
behov av okad destillering, vilket ar orsaken till att
destilleringstakten nu skruvats upp, eftersom det
annars kan det bli en brist i mognadslagren omkring ar
2022 for yngre whisky.

Den whisky som redan nu ligger i mognadslagret och
som inte har buteljerats till &r 2022 kommer vara fem ar
aldre an idag och motivera ett vdsentligt hogre
forsaljningspris. Den bdr darfor inte anvandas till
produkter i det lagre prissegmentet utan istallet till att
forsorja produkter i de mer exklusiva segmenten. Det
kommer vara en stor styrka att ha god kapacitet for att
buteljera whisky i aldern tio till femton ar, samtidigt som
forsorjningen av yngre whisky har sakrats med en val
avvagd arlig destillering.

FINANSIELL INFORMATION

INVESTERINGAR

Kvartalets investeringar uppgick till 0,9 MSEK (0,3) och
avsag bland annat fat for mognadslagring av whisky och
IT-utveckling.

KASSAFLODE

Kassaflodet efter investeringar uppgick for kvartalet till
-6,2 MSEK (-2,7). Kassaflodet bor ses utifran
perspektivet att produktionstakten skruvats upp
ytterligare och att det darmed investerats vasentligt
mycket mer ivarulagretiform av nydestillat jamfort med
foregdende ar. Anledningen till att det inte 6kat mer &r
att det samtidigt tappas nya flaskor som laggs i
fardigvarulagret, som okat markant, en konsekvens av
en lagre forsaljning av flaskor under andra kvartalet.

Det andra kvartalets kassaflode uppgick -4,3 MSEK
(-1,1). Kassaflédet frén finansiering under det férsta
kvartalet uppgick till 1,9 MSEK (1,5 vilket utgor nettot
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av genomforda och registrerade nyemissioner samt
amorteringar under kvartalet.

LIKVIDITET OCH FINANSIERING

2 MSEK har tillforts bolaget under april genom det
incitamentsprogram i form av konvertibler till bolagets
personal som fulltecknats. Per balansdagen uppgick
likvida medel till 2,3 MSEK jamfort med 1,0 MSEK per
den 30 juni 2017. Outnyttjad checkkredit uppgick pa
balansdagen till 4,1 MSEK (3,0]). Likvideten har under
kvartalet forsamrats med anledning av den svaga
forsaljningen av flaskor och de satsningar i framtida
tillvaxt som gjorts under kvartalet, exempelvis dkning av
destilleringstakten och satsningarna i Storbritannien.

Per balansdagen uppgick de langfristiga skulderna till
144,5 MSEK jamfort med 148,3 MSEK per den 30 juni
2017. De langfristiga skulderna bestar av 125,9 MSEK
(132,8) &n frén kreditinstitut, 3,9 MSEK (17,5)
konvertibla skuldebrev, utnyttjad checkrakningskredit
5,9 MSEK (7,0] samt 8,8 MSEK (8,6) avseende réntefria
skulder hanforliga till l&n fran bolagets fatigare.
Inkluderat aterbetalning och konvertering av konvertibla
skuldebrev samt aterbetalning av kortfristiga brygglan
sa har de total skulderna minskat med ca 17 MSEK sen
Q2 2017.

Beviljad checkkredit uppgar till 10,0 MSEK (10,0).
PERSONAL OCH ORGANISATION

Koncernen hade wunder kvartalet i medeltal 46
heltidsanstallda (41). Foretagsledningen utgors av
Vd/CEO, CFO, Nordisk férsaljningschef, Marknadschef,
Produktionschef, Master Blender, och Chef for
international Ambassador Office. Nedan framgar
utvecklingen av medelantalet heltidsanstallda per
kvartal.
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AKTIEN

B-Aktien dr noterad pd Nasdaq First North Stockholm.
Aktiens stangningskurs per den 29 juni 2018 var
18,4 kr vilket kan jamforas med 17,30 kr per den

29 mars 2018. Under kvartalet omsattes 416 880 aktier
jamfort med 489 418 aktier under foregdende kvartal.

20,5 MACK B - KURSUTVECKLING 2018
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

For beskrivning av risker och osdkerhetsfaktorer
hanvisas till Mackmyras arsredovisning fér 2017, sid 28.
Mackmyras arsredovisningar aterfinns pa:
www.mackmyra.se.

AGARFORTECKNING Q2 2018
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AKTIEKAPITAL

Antal aktier uppgick vid ingangen av kvartalet till

Totalt 13010 521 stycken. Vid utgéngen av kvartalet
uppgick antal aktier till 14105 095 stycken och
aktiekapitalet till 14105095 kr. Under april 2018 har
motsvarande ca 1,1 miljoner aktier registrerats fran de
nyemissioner som genomforts under det forsta kvartalet
men slutligt registrerats hos Bolagsverket under april
2018.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna kvartalsrapport har upprattats med tillampning
av arsredovisningslagen och bokféringsradets allmanna
rad BFNAR 2012:1 &rsredovisning och koncern-
redovisning  (K3). Samma  redovisningsprinciper
tilldmpas som i arsredovisningen 2017. Fér mer utférlig
beskrivning av de redovisningsprinciper som tillampas
hanvisas till &rsredovisningen for 2017. Samtlig
information i denna kvartalsrapport avser koncernen
vilken utgdrs av Mackmyra Svensk Whisky AB och de
heldgda dotterbolagen mat och upplevelser i Kungsback
AB samt Mackmyra Swedish Whisky GmbH.
Dotterbolaget i Storbritannien innehaller &nnu inte
nagra transaktioner.

Agare Totalt

Lennart Hero 1933 991
Anette och Hdkan Johansson 1838069
Fam. Rolf Klingberg 1712046
Grundargruppen* 1460535
W&L Kapitalforvaltning AB 552010
Forsakringsaktiebolaget, Avanza pension 238 781
ROT-US Invest AB 206 896
Osten och Eva Malmborg Holding AB 162 466
Accrelium AB 152 413
Familjen Tage Klingberg 22 904
Ovriga aktiedgare 5824 984
Summa 14 105 095

A-aktier B-aktier Kapital % Roster %

34 940 1899 051 13,7% 13,6%
0 1838069 13,0% 11,1%
11000 1701046 12,1% 10,9%
207 860 1252 675 10,4% 20,1%
0 552010 3,9% 3,3%

0 238 781 1,7% 1,6%

0 206 896 1,5% 1,2%

0 162 466 1,2% 1,0%

0 152 413 1,1% 0,9%

22 200 704 0,2% 1,3%
0 5824 984 41,3% 35,1%

276 000 13 829 095 100,0% 100,0%

Ovanstaende dgarforteckning speglar forhallandena per 2018-06-30.

* Grundargruppen bestar utav de atta grundarna (Annika Berg, Jonas Berg, Astrid Dandanell,

Magnus Dandanell, Jennie Kastengren, Carl-Johan Kastengren, Rikard Lundborg och

Malin Lovemark], Spiritum Spritaktiebolag AB samt Gillesvik AB-koncernen.
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EKONOMISKA RAPPORTER

RESULTATRAKNING

TSEK

Nettoomsattning
Avgér: alkoholskatt

Nettoomséttning exklusive alkoholskatt

Kostnad for sdlda varor

Bruttoresultat

Ovriga rérelsekostnader
Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Finansnetto

Resultat efter finansiella poster

Skatt

Resultat efter skatt

2018
apr-jun
27 196
-6 931

20 265

-8 224
12 041

-9 939
-4.031
-13 971
-1929

-2517

-4 446

-4 446
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2017 2018 2017 2017
apr-jun jan-jun jan-jun Helar
26773 52 572 49 077 111 253
-7 864 -13186 -13 109 -30310
18 909 39 386 35967 80 943
-10 353 -17716 -18726 -37 549
8 556 21670 17 241 43 394
-6 849 -16 434 -13773 -30 483
-2 899 -7 901 -5 997 -12 389
-189 0 -189 -17
-9 937 -24 335 -19 959 -42 889
-1381 -2 665 -2718 505
-3 091 -5 397 -6 072 -11 351
-4 472 -8 062 -8 790 -10 846
0 0 0 -147

-4 472 -8 062 -8 790 -10 993
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BALANSRAKNING
TSEK

TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager

Ovriga omsittningstillgdngar
Kassa och bank

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL
LANGFRISTIGA SKULDER OCH AVSATTNINGAR
KORTFRISTIGA SKULDER

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

TSEK

Eget kapital vid periodens ingang

Nyemission

Emissionskostnader

P&gaende ej registrerad nyemission
Omrakningsdifferenser

Periodens resultat

Eget kapital vid periodens utgang

2018-06-30

97 774

192316
17176
2286
211778

309 552

131 048
149 050
29 453

309 551

r
2018

Jan-Jun
104 017

36 209
-1156

40
-8 062

131 048

2017-06-30

105 462

177018
18 056
1036

196 109

301571

106 212
152 574
42785

301571

2017
Jan-Jun
115007

-5
-8 790

106 212
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2017-12-31

101 735

183 443
24121
1297
208 861

310596

104 017
153 492
53 087

310596

2017
Heldr

115007

3
-10 993

104 017
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KASSAFLODESANALYS

TSEK

Kassafléde frén den lopande verksamheten

Foérandring av rorelsekapitalet
Forandring av varulager
Forandring av ovrigt rorelsekapital

Kassafldde efter forandringar av rorelsekapita

Kassaflode till investeringar

Kassaflode efter investeringar
Finansiering

Amorteringar

Nya Lan

Nya fatldn / Nya Lan

Ej inbetald emissionslikvid
Forandring checkrakningskredit

Nyemission

Kassaflade fran finansiering

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens ingéng
Likvida medel vid periodens utgang

2018
apr-jun

-2 059

-5 209
1992
-5 276

-908

-6 184

-4 448

650

5879
-192

1888

-4 296

6582
2286

2017
apr-jun

-1256

-116
-913
-2 285

-369

-2 654

-1940

95

3345

1500

-1154

2191
1036

2018
jan-jun

-2738

-8873

-899
-12 510

-1347

-13 857

-17 656

843

-339%
35 053

14 846

989

1297
2286
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2017
jan-jun

-2176

-2583

r

-3933
-8 693

-1250

-9 943

-4136

146

6970

2980

-6 963

7999
1036

2017
Heldr

1232

-9 009
-3557

-11 334

-2907

-14 241

-7728

5994

9273

7 539

-6 702

7999
1297
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NYCKELTAL

Nettoomsattning, MSEK
Nettoomsattning exklusive alkoholskatt, MSEK
Omséttningstillvéxt exklusive alkoholskatt
Forsaljning Flaskor, MSEK
Forsaljning Fat och Upplevelser, MSEK

Bruttoresultat fére underabsorption, MSEK
Bruttoresultat fore underabsorption, %
Bruttoresultat, MSEK
Bruttovinstmarginal, procent

EBITDA, MSEK

Rorelseresultat, MSEK

Resultat efter skatt, MSEK

Kassaflode efter investeringar, MSEK
Kassaflode, MSEK

Investeringar, MSEK

Mognadslager, bokfort varde, MSEK
Forandring mognadslager, MSEK

Forandring mognadslager, procent

Finansiell nettoskuld exkl. konvertibla skuldebrev, MSEK

Kassalikviditet, procent

Rantetackningsgrad, ggr

Eget kapital, MSEK

Eget kapital per aktie, SEK

Soliditet, procent

Antal aktier fore full utspadning

Antal aktier efter full utspadning

Resultat per aktie fore full utspadning, SEK
Resultat per aktie efter full utspadning, SEK
Genomsnittligt antal aktier fore full utspadning
Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning

Antal anstallda i medeltal

2018
aer-'un
27,2
20,3

7%

11,4

8,9

12,0
59%

12,0

59%

1.6

-1.9

-4

6,2

-4,3

09

1704

14

1%

140,6

80%

05

131,0
10,07

42%
13010 521
13257 528
-0,34
-0,34
13010 521
13 203 266
4b

2017 2018
apr-jun jan-jun
26,8 52,6

18,9 39,4

13% 10%

13,6 23,8

5,4 15,6

8,6 21,7

45% 55%

8,6 21,7

45% 55%

-1,0 -1,9

-4 -2,7

-4,5 -8,1

-2,7 -13,9

-1,2 1,0

0.4 1,3

162,1 170,4

0.4 4,5

0% 3%

162,8 140,6

52% 80%

-0,4 -0,5

106,2 131,0

9,2 10,07

35% 42%

11 561 008 13010521
12 529 881 13 257 528
-0,39 -0,66
-0,39 -0,66
11561 008 12 285 765
12529 881 12 946 800
41 44

Denna delérsrapport har inte varit foremal f6r granskning av bolagets revisorer.
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2017
jan-jun
49,1
36,0
16%
24,1
11,9

17,2
48%

17,2

48%

19

-2,7

-88

9,9

-7,0

13

162,1

0.4

0%

162,8

52%

04

106,2

9,2

35%
11561 008
12529 881
-0,76
-0,76
11561 008
12529 881
41

2017
Helér
11,3
80,9
10%
50,3
30,6

434
54%

43,4

54%

2,1

05

-11,0
14,2

-6,7

2.9

165,9

42

3%

144,6

49%

0.0

104,0

9,00

33%
11561 008
12 636 071
0,95
0,95
11561 008
12582 766
41
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FINANSIELL KALENDER, ORDLISTA OCH
DEFINITIONER

DATUM FOR PUBLICERING AV FINANSIELL
INFORMATION:

2018-11-16 Delérsrapport Q3 2018
2019-02-28 Bokslutskommuniké 2018

ORDLISTA OCH DEFINITIONER

Flaska

70 cl rasprit eller whisky beraknat vid en alkoholhalt
om minst 40 % och som distribueras och saljs via
traditionella kanaler.

Fat

Personligt whiskyfat bestallt och tillverkat efter
kundorder. Levereras efter i genomsnitt fem ars
mognadslagring i cirka 48 whiskyflaskor a

50 centiliter.

Angels’ share

Upp till tre procent av whiskyn avdunstar ur ekfaten
varje ar under lagringen. Pa engelska kallas detta for
Angels’ share.

Bruttovinstmarginal (%)
Bruttoresultat dividerat med nettoomsattning.

Rérelsemarginal (%)
Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.

Kassalikviditet

Summan av kortfristiga fordringar, likvida medel och
outnyttjad checkrakningskredit dividerat med
kortfristiga skulder.

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar, rantor och skatt.
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Finansiell nettoskuld exklusive konvertibla
skuldebrev

Rantebarande skulder exklusive konvertibla
skuldebrev - Kassa och bank

Soliditet (%)
Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital (%)
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt
eget kapital.

Rantetackningsgrad (ggr)
Resultat fore rantekostnader dividerat med
rantekostnader.

Resultat per aktie (kr]
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt
antal aktier under perioden.

ADRESSER

Mackmyra Svensk Whisky AB (publ)
Organisationsnummer 556567-4610
Mackmyra Whiskyby

Kolonnvagen 2

802 67 Gavle

Telefon: +46 (0) 26 541 880
Telefax: +46 (0) 26 541 881

E-post: info@mackmyra.se
Hemsida: www.mackmyra.se, www.mackmyra.com

CERTIFIED ADVISER

Erik Penser Bank AB

Box 7405

103 91 Stockholm
Besoksadress: Biblioteksgatan 9

Telefon: 08 - 463 80 00
E-post: emission@penser.se
Hemsida: www.penser.se

MACKMYRAS ARSREDOVISNINGAR
Finns tillgéngliga pd www.mackmyra.se



