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RESULTATET | KORTHET

2017 2016 2017 2016 2016

MSEK . . L L. °
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun Helar
Nettoomsattning exklusive alkoholskatt, MSEK 18,9 16,7 36,0 31,1 73,4
Omsattningstillvéxt exklusive alkoholskatt 13% 1% 16% 8% 18%
Forsaljning Flaskor, MSEK 13,6 11,3 24,1 21,0 47,1
Forsaljning Fat och Upplevelser, MSEK 5,4 5,4 11,9 10,1 26,3
Bruttoresultat fore underabsorption, MSEK 8,6 8,6 17,2 15,5 36,2
Bruttovinstmarginal fore underabsorption, % 45% 51% 48% 50% 49%
Bruttoresultat, MSEK 8,6 6,0 17,2 10,8 29,5
Bruttovinstmarginal, procent 45% 36% 48% 35% 40%
Rorelseresultat, MSEK -1,4 -3,8 -2,7 -8,4 -13,6
Finansiella kostnader, MSEK -3,1 -3,1 -6,1 -6,0 -12,4
Skatt, MSEK 0,0 - 0,0 - -0,1
Resultat efter skatt, MSEK -4,5 -6,9 -8,8 -14,4 -26,1
Kassaflode efter investeringar, MSEK -2,7 -4,0 -9,9 -11,9 -9.5
Resultat per aktie fore full utspadning, SEK -0,39 kr -0,76 kr -0,76 kr -1,59 kr -2,70 kr

FORTSATT RESULTATFORBATTRING OCH 13 % TILLVAXT | Q2

FORSALJNINGSUTVECKLING UNDER Q2

Arets andra kvartal blev Mackmyras tionde kvartal i rad med forsaljningstillvaxt. Tillvéxten bestar av 6kad flaskforsaljning
(totalt sett 20 procent] sdval pa den svenska hemmamarknaden som pa de prioriterade exportmarknaderna, medan
forsaljningen av Fat & Upplevelser landande pa samma nivé som féregaende ars andra kvartal.

Kvartalets starka tillvaxt for flaskor ar ett resultat av framgangar pa ett flertal parallella omraden:

e  Forsaljningstillvaxten till de prioriterade exportmarknaderna; Tyskland, Frankrike och Storbritannien, uppgick
till 22 procent. Samtliga av dessa tre marknader nar forsaljningstillvéxt var for sig.

e Travel Retail ar kvartalets verkliga snabbvaxare. Har mer an tredubblades férsaljningen under kvartalet tack
vare for aret nya produkter anpassade for detta segment.

e  Forsaljningen till Systembolaget som ar Mackmyras storsta kund ckade med 22 procent under kvartalet. MACK
by Mackmyra ar det huvudsakliga dragloket bakom denna forsaljningstillvaxt.

e Antalet slda flaskor nadde vid utgangen av kvartalet en ny rekordnivad sedan Mackmyra startades sett dver en
rullande 12 manaders period. Antalet salda flaskor for de senaste rullande 12 manaderna uppgick efter Q2 till ca
296 000 flaskor exklusive de volymer som buteljeras frén tidigare salda kundfat.

UTVECKLING | RESULTAT OCH KASSAFLODE UNDER Q2

Kvartalets bruttoresultat uppgick till 8,6 MSEK (6,0). | bruttoresultatet for foregdende ars andra kvartal ingar kostnad for
underabsorption motsvarande 2,6 MSEK. Med radande produktionstakt uppstar ingen motsvarande kostnad for
innevarande kvartal. Att kvartalets bruttovinstmarginal fore underabsorption minskar i jamforelse med féregaende ar
forklaras huvudsakligen av att produktmixen i forsaljningen skiljer sig at betydligt kvartalen emellan.

Kvartalets rorelseresultat uppgick till -1,4 MSEK (-3,8]). Resultat efter skatt uppgick till -4,5 MSEK (-6,9) vilket innebar en
resultatférbattring om ca 2,4 MSEK jamfort med foregdende ars andra kvartal.

Kassaflodet efter investeringar uppgick for kvartalet till -2,7 MSEK (-4,0). Forbattringen av kvartalets kassaflode ska ses
i perspektivet av att destilleringstakten mer an femdubblades i kvartalet jamfort med foregaende ar.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER DET ANDRA KVARTALET

Mackmyra tillkdnnagav i april att man lanserar en
ny whisky, "Expedition”, exklusivt framtagen for den
stora Travel Retail-marknaden. Expedition finns
tillganglig for forsaljning fran den 1/5.

Mackmyra tilldelades i bérjan av maj tre silver och
ett brons i arets upplaga av ISC (International Spirits
Competition). Denna skotska whiskytavling &r en av
de mest erkanda tavlingarna i whiskyvarlden. Juryn
som démer i blindprovningar bestar uteslutande av
Master Blenders fran hela varlden.

Mackmyra tillkdnnagav i maj att den forsta
produkten som utvecklas pa Mackmyra LAB
Distillery blir en svensk ekologisk Gin.

Arsstamma hélls den 20 maj. Vid denna fattades
bland annat beslut om att dels, utoka styrelsen
genom nyval av Emma Heimonen, och dels, att
erbjuda konvertibelinnehavarna av

konvertibelprogram K14 med forfallodatum
20170630 att teckna nya konvertibler motsvarande
samma nominella varde (1,9 MSEK) som i K14.

Mackmyra tillkdnnagav i Maj att en whisky lanseras
tillsammans med Tomas Ledin. Moment Ledin
lanserades i Systembolagets bestallningssortiment
den 1 juni och ar framtagen tillsammans med den
folkkare musikern uppvuxen i Sandviken.

Takten i produktionen ar fortsatt hogre vilket
innebar att antal destillerade volymer under
kvartalet mer an femdubblades i jamforelse med
foregdende ar. En hog produktionstakt &r en
forutsattning for att langsiktigt kunna mdota den
fortsatt ckande efterfragan av  Mackmyras
produkter.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER UTGANGEN AV KVARTALET

Mackmyra tillkannagav i juli slutligt utfall av den
riktade emissionen av konvertibler (K20) vilket
innebar att konvertibler motsvarande ett nominellt
varde om 1,9 MSEK tecknats och tilldelats.

Mackmyra erholl Certifikat fran SMAK att
verksamheten star under kontroll och uppfyller
regler for KRAV-certifierad produktion av rasprit
(new make for whisky) och smakséattning av rasprit
(tex Gin).

| Mackmyra LAB Distillery kordes de forsta
fullskaliga testdestilleringarna av Gin.

Mackmyra tillkdnnagav i augusti att 6 medaljer
tilldelats féretagets produkter i &rets upplaga av
International Wine & Spirit Competition.

Mackmyra tillkannagav i augusti att The Spirits
Business arliga World Whisky Masters har utsett
Mackmyras Ten Years tillen av de tio mest prisvarda
whiskies fran nya varlden samt belonat Mackmyra
med fyra medaljer varav tre guld.

Mackmyra tillkdnnagav i augusti att en rosa whisky
lanseras, fran lagring av fat som méttats med
korsbarsvin. Moment korsbar som produkten kallas
slapps i en mycket begransad upplaga och lanseras
pa Systembolaget i september.
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Mackmyras uppatgaende spiral fortsatter i kvartal tva
2017, vilket ar det tionde raka kvartalet med tillvaxt.
Tvé av anledningarna &r att vi har en fortsatt stark
utveckling p& Systembolaget och pad véra
fokusmarknader for export. Mest gladjande ar dock
att vara skraddarsydda buteljeringar (SAS-Traveler
och Expedition) har gett oss mojligheten att 6ka rejalt
pa Travel Retail-marknaden d&r vi har varit i en
svacka under ett par ar bland annat beroende pa ett
misslyckat distributionssamarbete. SAS-samarbetet
som vi arbetade fram i egen regi tillsammans med
SAS har blivit en rejal succé. Kanslan av stolthet och
glédje for att serveras en Mackmyra pa vagen till eller
fran resemalet har forutom for mig sjalv, delats av
manga svenskar under sommaren, inte minst genom
spridning av bilder i sociala medier. For inresande
besokare blir det en fin introduktion till svensk
innovativ dryckeskultur.

Andra delen av 2017 ser ocksd ut att kunna bli
intressant. Vi har flera fina whiskysatsningar pa gang
i Sverige och pd& védra utvalda exportmarknader.
Intresset  for Craft Spirits  (hantverksméssig
hogkvalitativ sprit) ar starkt ckande bade i Sverige
och i dvriga vérlden. Efterfrégan pa vara produkter &r
fortsatt stor och vi ser goda majligheter for fortsatt
tillvaxt. For att mota denna okande efterfrégan har vi
okat produktionstakten rejalt hemma i Whiskybyn,
vilket i det andra kvartalet medférde mer an en
femdubbling av antalet destillerade volymer i
jamférelse med foregdende ar. Whisky ar den
popularaste Craft Spirit-kategorin, men &ven for
andra kategorier av Craft Spirits ar efterfragan starkt
tilltagande, allra tydligast for Gin. Som tidigare
aviserats oppnar vi nu upp for att komplettera
Mackmyras produktion av single malt whisky med
andra sorters Craft Spirits genom att anvanda pot still
destilleriet p& Mackmyra Bruk. Det har vilat sedan
2013 da var befintliga tillverkning flyttade till det nya
Gravitationsdestilleriet. Under varen har destilleriet
pa Mackmyra Bruk startats upp igen under namnet
Mackmyra LAB Distillery. Utvecklingen och
destilleringen pd Mackmyra LAB Distillery kommer
att ske i samarbete med inkommande Craft distillers
vilka helt har sitt fokus pa de nya produkterna. Den
forsta Craft distillern ar Rickard Aldén som tagit fram
den forsta produkten i LAB Distillery, - en ekologisk
Gin.

Vi pd Mackmyra har ofta anvédnt oss av
crowdsourcing, dvs gett konsumenterna en méjlighet
att paverka till exempel recept, smaker och design.
Pa detta satt har vi dven arbetat i utvecklingen av
Rickards ekologiska  Gin.  Receptutvecklingen
inleddes med ett 6ppet hus under Mackmyradagarna
i maj dar Mackmyras ambassadorer bjods in till att
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vara med och paverka via smakpaneler och
diskussioner. 160 personer deltog i besoken och gav
viktig feedback. Ett urval enligt nedan.

Allmant:

e Konceptet “"Mackmyra LAB Distillery” gillades
motsvarande 4,7 poang av maximalt 5.

e Produkter deltagarna ville se utvecklas pa Mackmyra
LAB Distillery ar: Gin, Appelsprit (Calvados), Snaps, Vodka,
Rom, Rye whisky och Likor.

Doft & smakprovning av den Gin-prototyp som
presenterades:

e Smakprov nr 2 var favorit i bade smak och doft.
e Valdigt ménga onskar mer enbér.

e Manga var néjda med citrustonerna.

Design:

e Designprototypen for Rickards [Jin] gillades motsvarande
4,4 poang av maximalt 5.

e Genomskinlig hatta foredrogs mot vax med 56 % av
rosterna.

Under sommaren har Rickard fortsatt utvecklingen

avvar gin dar feedback har tagits tillvara och i augusti
kors de forsta fullskaliga testdestilleringarna.

BY MACKMYRA LAB DISTILLERY &

CRAFT DISTILLER RICKARD ALDEN

Etiketten till kommande Gin-flaskan.

Vi ser mycket fram emot att som ett forsta
komplement till Mackmyras single malt whisky
kunna erbjuda Rickards Jin fran Mackmyra LAB
Distillery till Mackmyras Ambassaddrer inom en snar
framtid.

-:, l\‘- PR
(s e A

Magnus Dandanell
Verkstallande Direktor, Mackmyra Svensk Whisky AB
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MACKMYRA SVENSK WHISKY

Mackmyra Svensk Whisky AB (publ) grundades 1999 och
ar Sveriges forsta maltwhiskytillverkare. Bolaget har
framgangsrikt lanserat den fdérsta svenska single
maltwhiskyn i form av personliga
30-litersfat och single maltwhisky pa flaska.
Verksamheten bedrivs i Mackmyra Whiskyby utanfor
Gavle, med marknadsfunktion i Stockholm och &ven
genom dotterbolagen Mat och Upplevelser i Kungsback
AB och Mackmyra Swedish Whisky GmbH med séte i
Hamburg. Mackmyra har cirka 6 900 aktiedgare och
B-aktien ar noterad pa Nasdaq First North Stockholm.

MARKNAD

Systembolagets forsaljning av single malt whisky 6kade
under det andra kvartalet med é procent (-1) jamfort

med foregaende ar, enligt Systembolagets egen statistik.

Trenden for New World Whisky, whisky fran
icketraditionella lander, ar fortsatt positiv. Manga nya
destillerier startar over hela varlden och far ett stort
intresse bland konsumenter och i media.

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomsadttning

TOTAL FORSALJNING (MSEK)
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Whiskyforsalining har tydliga sdsongsvariationer. For Mackmyra har
kvartal fyra men &dven kvartal tva historiskt varit starkare dn ovriga
kvartal.

Nettoomsattningen exklusive alkoholskatt uppgick
under arets andra kvartal till 18,9 MSEK (16,7) vilket var
en 6kning med 13 procent (11) jamfort med féregaende
ar. Detta kvartal var darmed det tionde kvartalet i
obruten foljd med tillvdxt i jamférelse med féregaende
ar.

Under kvartalet utgjorde Flaskor 72 procent (68) av
kvartalets nettoomsattning exklusive alkoholskatt, Fat
och Upplevelser utgjorde resterande 28 procent (32).
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Resultat

Kvartalets bruttoresultat uppgick till 8,6 MSEK (6,0) med
en bruttovinstmarginal om 45 procent (36). Det andra
kvartalet 2016 belastades, till foljd av den dévarande
ldga produktionstakten, av kostnad for underabsorption
motsvarande 2,6 MSEK. Med radande hoga
produktionstakt uppstar ingen motsvarande kostnad for
arets andra kvartal.

Bruttovinstmarginalen exklusive underabsorption for Q2
2016 var 51 procent att jamféra med ovan namnda 45
procent for innevarande kvartal. Innevarande kvartals
lagre  bruttovinstmarginal ~ fore  underabsorption
forklaras till storsta del av en for kvartalet annorlunda
produktmix. Fat & upplevelser, som har en betydligt
hogre bruttovinstmarginal an merparten av foretagets
flaskprodukter, har statt for en relativt sett lagre andel
av forsaljningen bade jamfort med arets forsta kvartal,
dar andelen fat & upplevelser var ovanligt hog, och
jamfort med foregdende ars andra kvartal. Dessutom
har en betydande andel av kvartalets tillvaxt avseende
flaskforsaljningen utgjorts av produkter dar vi jamfort
med var genomsnittliga flaskforsaljning har relativt sett
lagre bruttovinstmarginaler.

Kostnaden for underabsorption innebar i praktiken att
perioder med ag destilleringsvolym belastas med fasta
kostnader som inte skéligen kan paféras vardet av
mognadslagret med  hansyn till den |aga
destilleringsvolymen. Den negativa resultateffekten
uppstar nar de fasta tillverkningskostnaderna inte fullt
ut kan férdelas pé& destillerade volymer och istallet
kostnadsfors direkt i resultatet. Underabsorption har
under senare ar paverkat bolagets bruttovinst med
vasentliga negativa belopp. Den lagre
destilleringsvolymen har under dessa ar dock bidragit
till ett vasentligt forbattrat kassaflode. Nuvarande
produktionstakt innebar, liksom namnt ovan, att inga
kostnader for underabsorption uppstar.

Ovriga rorelsekostnader uppgick under &rets andra
kvartal till 9,9 MSEK (9,8) och rorelseresultatet till -1,4
MSEK (-3,8). Kvartalets avskrivningar uppgick till 2,8
MSEK (3,0).

Kvartalets finansnetto uppgick till -3,17 MSEK (-3,1].
| finansnettot ingar réntekostnad hanférlig till eget
kapitaldelen av konvertibla skuldebrev motsvarande 0,3
MSEK (0,3). Denna sistnamnda réntekostnad ger ingen
kassaflodespaverkan for bolaget, varken historiskt eller
i framtiden.

Resultat efter skatt uppgick for det andra kvartalet till
-45 MSEK (-6,9) och innebar diarmed en
resultatforbattring motsvarande 2,4 MSEK.
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FLASKOR

For narvarande kommer ungefar halften av Mackmyras
forsaljningsintakter frén flaskor fran Systembolaget
som ar Mackmyras storsta kund.

Ungefar en fjardedel saljs till de prioriterade
exportmarknaderna - Tyskland, Frankrike och
Storbritannien. Ytterligare en knapp fjardedel saljs till
Bordershops, Travel Retail och som Private Brand.

Resterande andel saljs till Gvriga exportmarknaderisma
volymer.

FORSALJNING FLASKOR (MSEK)]
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Nettoomséattningen fran férsaljning av Flaskor okade
under arets andra kvartal med hela 20 procent jamfort
med foregdende ar och uppgick till 13,6 MSEK (11,3).

Antalet salda flaskor uppgick under kvartalet till 76 000
(65 000) vilket var en 6kning med 17 procent (38) jamfort
med foregdende ar. Antal sdlda flaskor sett Gver senaste
rullande 12-méanadersperioden (296 000) nadde darmed
efter det andra kvartalet 2017 aterigen en ny rekordniva
sedan foretaget grundades.

ANTAL SALDA FLASKOR RULLANDE
12 MANADER (TUSENTAL)
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Mackmyras prioriterade exportmarknader

Forsaljningen till de prioriterade exportmarknaderna
uppgick i kvartalet till 3,2 MSEK (2,7). Detta innebar en
forsaljningstillvaxt motsvarande 22 procent.

Vindrunder det andra kvartalet tydlig férsaljningstillvaxt
i jamforelse med foregdende ar pd samtliga vara tre
prioriterade exportmarknader. Forsaljningen till dessa
marknader utgjorde for det andra kvartalet 24 procent
(24) av Mackmyras intakter fran flaskor.

Systembolaget

Forsaljningen till Systembolaget 6kade med 22 procent
(19) under kvartalet. Forsaljningen av MACK by
Mackmyra fortsatter att vaxa stadigt och &r den
huvudsakliga forklaringen bakom tillvaxten. | kvartalet
ser vi tyvarr aven en fortsatt forsaljningsminskning for
Svensk Rok som fatt mer konkurrens pé hyllan av
liknande alternativ sedan en tid tillbaks.

Private Brand

Segmentet Private Brand minskade tydligt under det
andra kvartalet i jamforelse med foregaende ar. | och
med att forsaljningen till stor del &r av ad hoc-karaktar
ar en viss slagighet mellan kvartalen forvantad, men en
del av forklaringen till forsaljningsminskningen ar en
minskad efterfrdgan av produkten Motérhead Whisky
som aterfinns i Systembolagets ordinarie sortiment och
darmed kan forvantas ha ett mer regelbundet
forsaljningsmonster an  ovriga produkter inom
segmentet.

Travel Retail

Till omradet Travel Retail raknas, sedan bérjan av detta
ar, samarbetet med SAS (Traveler] in. Detta samarbete
ar tillsammans med lanseringen av Expedition [(en
produkt riktad exklusivt for travel retail-segmentet) som
gjordes under maj manad den huvudsakliga forklaringen
till att forsaljningen under det andra kvartalet mer an
tredubblades i jamforelse med féregaende ar. Inom
segmentet finns en mycket stor potential for
forsaljningstillvaxt aven framgent.
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NYA PRODUKTER

Mackmyra Ten Years

Den 5 maj slapptes Mackmyra Ten Years pa
Systembolaget. Whiskyn &r vérens sdsongswhisky och
ar Mackmyras férsta aldersbestdamda whisky som blir
tillganglig i en lite stérre skala (20000 flaskor).
Produkten har redan hunnit vinna ett flertal
internationella medaljer och dess smak har vunnit
ménga lovord hos whiskydrickarna saval i Sverige som
internationellt. P& nagra av exportmarknaderna
slapptes Ten Years redan i slutet av mars.

Ten Years ar en elegant whisky, fruktig och kryddig med
torkade frukter och russin, ekig vanilj och orter.
Texturen ar medelfyllig.

Expedition

Den 1 maj slapptes Expedition, en ny whisky framtagen
exklusivt for den stora Travel Retail-marknaden i en
begransad upplaga. Produkten saljs pa exempelvis
charterflyg, flygplatser och fartyg.

Mackmyra Expedition &r en elegant single malt whisky
med en latt kryddig touch av rék som i huvudsak lagrats
pa bourbonfat och svenska ekfat som mattats med ett
svenskt hjortronvin vilket ger whiskyn en unik svensk
pragel.

Moment Ledin

Den 1 juni slapptes Moment Ledin i Systembolagets
bestéllningssortiment. Whiskyn som ingar i Mackmyras
mycket  exklusiva ~momentserie ar  framtagen
tillsammans med musikern Tomas Ledin i en begransad
upplaga om 2400 flaskor. Ledin som ar uppvuxen i
Sandviken och pa s& satt har en lokal forankring i
trakterna kring Gavle har sjalv varit med och valt ut
Sauternevinsfaten som utgor den slutliga produkten.

Moment Ledin ar en elegant whisky, mjukt ekig och
kryddig med rika toner av ingefara, kokos och vaniljkola,
Apelsinskal och paronkola. Texturen ar latt smorig och
medelfyllig.
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EXPEDITION |
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Fat och Upplevelser

FORSALJNING FAT & UPPLEVELSER (MSEK]
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Det andra kvartalets forsaljning av Fat och Upplevelser
uppgick till 5,4 MSEK (5,4) vilket innebér forséljning pa
samma niva som for foregdende ar. Periodiseringen i
forsaljningen av Fat & Upplevelser praglas till stor del av
i vilken manad periodens stora méassor gar av stapeln,
vilket har varierat mellan &ren. Arets forsta kvartal var,
som tidigare rapporterats, i gengald synnerligen
forsaljningsstarkt med en tillvaxt motsvarande hela 38
procent.

En fortsatt framgangsfaktor har varit de kampanjfat som
salts under varen, exempelvis det trippeldestillat som
lanserades i samband med Mackmyradagen och det
jubileumsfat som lanserats i samband med att
Mackmyras véstkustlager pa Smégen firar 10 ar denna
var. Den 27 maj firades 10-arsjubileet pd Smégen och
sedan invigningen 2007 har fler an 2 000 personliga
whiskyfat lagrats har.

Jubileumsfatet som namns ovan ar mattat med ett
hantverksmassigt framstallt korsbarsvin och ar en
naturlig forlangning pa den stora framgangen med férra
arets mycket uppskattade och internationellt
prisbelénta  sdsongswhisky ~ “Blomstertid”.  Aven
Blomstertid innehdll en viss del whisky som mattats
med samma korsbarsvin.

Mackmyra Whiskyby

Mackmyras besdkscenter i Mackmyra Whiskyby
erbjuder liksom tidigare besok i Mackmyras restaurang,
whiskyprovningar, destilleri- och lagervisningar samt
konferenser. Mackmyra riktar sig till privatpersoner och
foretag. Mackmyras besokscenter ar en viktig del i att
understodja marknadsforingen  av. Mackmyras
whiskyupplevelser av saval flaskor som fat. Under andra
kvartalet bytte restaurangen i Mackmyra Whiskyby
namn till Mackmyra Bar & Bistro.
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Den kanske storsta handelsen varje ar i Mackmyra
Whiskyby &r Mackmyradagen som i ar gick av stapeln
den 20 maj. Mackmyradagen ar ett "Thomecoming-event”
dar saval aktieagare som fatdgare, allmanna
whiskyalskare och personal traffas "hemma hos”
Mackmyra. Arets Mackmyradag var mycket valbesokt
med over 1 000 besdkare och isamband med denna holls
dven arets arsstamma.

UTMARKELSER OCH ERKANNANDEN

Mackmyra tilldelades i bérjan av maj tre silver (Svensk
Rok, Vinterdrom och Moment Tolv) och ett brons
(Mackmyra Brukswhisky] i &rets upplaga av ISC
(International Spirits Competition). Denna skotska
whiskytavling ar en av de mest erkanda tavlingarna i
whiskyvarlden. Juryn som domer i blindprovningar
bestar uteslutande av Master Blenders fran hela varlden.

ONORCRORJORC

Mackmyra tilldelades dessutom i borjan av augusti 6
silver i arets upplaga av International Wine & Spirit
Competition. IWSC grundades for 45 ar sedan och &r en
av varldens absolut framsta tavlingar inom vin och sprit.

The Spirits Business arliga World Whisky Masters har
utsett Mackmyras Ten Years till en av de tio mest
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prisvirda whiskies fran nya varlden och belonat
Mackmyra med fyra medaljer varav tre guld (Svensk Rak,
Ten Years och Moment Ledin] samt ett silver (Svensk EkJ.

PRODUKTION

DESTILLERING

Under drets andra kvartal destillerades cirka 90 000
flaskor (16 000). Destilleringstakten skruvades upp
ordentligt under slutet av 2016 och produktionen i drets
andra kvartal har fortsatt hallit ett hdgt tempo. En ckad
destillering &r, till foljd av den ckade efterfragan pa
Mackmyras  flaskprodukter, nodvandig for att
sdkerstdlla framtida forsorjning av yngre whisky i
Mackmyras mognadslager for anvandning i till
exempelvis MACK by Mackmyra. En jamn
aldersfordelning av mognadslagret ar att foredra i
langden. Malsattningen &r darfor att destilleringstakten
under de narmsta aren minst ska motsvara
balansdestillering, det vill saga att intag av nydestillat i
mognadslagret = uttag av buteljerad whisky fran
mognadslagret. Dessutom att beddmd tillvaxt av yngre
whiskyprodukter laggs till.

MOGNADSLAGRING

Mognadslagrets bokforda varde okade under kvartalet
med 0,7 MSEK till totalt 162,1 MSEK per 30 juni 2017.
Mognadslagrets bokférda varde inkluderar kostnader
for mognadslagring och varderas till det lagsta av
tillverkningskostnaden och nettoférsaljningsvardet pa
balansdagen. | tillverkningskostnaden ingér kostnader
for lagring under perioden fram till att whiskyn ar mogen
for forsaljning.

Fardigvarulagrets (buteljerade flaskor pa lager) varde
minskade i kvartalet med 0,6 MSEK till 14,9 MSEK.

Totalt varde av varulagret per utgdngen av det andra
kvartalet var 177 MSEK vilket ar 0,1 MSEK hdgre an vid
ingangen av kvartalet. Totalt vérde av varulagret per
utgangen av det andra kvartalet 2016 var 182,1 MSEK.

Fardig whisky i ratt alders- och receptmix i tillrackliga
volymer ar en avgorande forutsattning for att oka
forsaljningen i ett l&ngsiktigt perspektiv. Ca 40 procent
av Mackmyras totala mognadslager utgors av whisky
som &r fem ar eller aldre. Detta innebar att Mackmyra
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idag har en hog leveranskapacitet dven av nagot aldre
whisky. Den hogre forsaljningen av flaskor innebar
emellertid ett behov av okad destillering, vilket ar
orsaken till att destilleringstakten nu skruvats upp,
eftersom det annars kan det bli en brist i mognadslagren
omkring &r 2022 for yngre whisky.

Den whisky som redan nu ligger i mognadslagret och
som inte har buteljerats till &r 2022 kommer vara fem &r
aldre an idag och motivera ett vasentligt hogre
forsaljningspris. Den bor darfor inte anvandas till
produkter i det ldgre prissegmentet utan istallet till att
forsorja produkter i de mer exklusiva segmenten. Det
kommer vara en stor styrka att ha god kapacitet for att
buteljera whisky i aldern tio till femton ar, samtidigt som
forsorjningen av yngre whisky har sakrats med en val
avvagd arlig destillering.

FINANSIELL INFORMATION

INVESTERINGAR

Det andra kvartalets investeringar uppgick till 0,4 MSEK
(0,5). Investeringarna avsag framst fat for
mognadslagring av whisky samt it-utveckling.

KASSAFLODE

Kassaflédet efter investeringar for arets andra kvartal
uppgick till -2,7 MSEK (-4,0). Denna forbattring av
kassaflodet ska ses i perspektivet av att
destilleringstakten mer an femdubblades under
kvartalet i jamforelse med féregdende ar. Periodens
kassaflode inklusive finansieringsposter uppgick till -1,2
MSEK (0,3). Forklaringen till att foregdende ars


http://mackmyra.se/3-guld-och-1-silver/
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kassafléde pa denna niva &r hogre trots ovan positiva
utveckling ar att nya l&n upptogs under det andra
kvartalet 2016.

Mackmyras verksamhet har naturliga
sasongsvariationer, med ett av tradition
forsaljningsmassigt dominerande fjarde kvartal. Under
arets forsta kvartal, vilket i allmanhet genererar
betydligt lagre forsaljning, betalas alkoholskatt och
moms ut avseende det forsaljningsstarka fjarde
kvartalet fran féregaende ar. Detta medfor att ett relativt
sett svagt kassafléde under det forsta kvartalet ar
forvantat och naturligt. Ovanstdende praglar arets
ackumulerade kassaflode som efter investeringar
uppgar till - 9,9 MSEK (-11,9).

LIKVIDITET OCH FINANSIERING

Per balansdagen uppgick likvida medel till 1,0 MSEK
jamfort med 1,8 MSEK per den 30 juni 2016. Outnyttjad
checkkredit uppgick pé balansdagen till 3,0 MSEK (1,5).

Per balansdagen uppgick de langfristiga skulderna till
148,4 MSEK jamfort med 177,8 MSEK per den 30 juni
2016. De langfristiga skulderna bestar av 132,8 MSEK
(139,2) 1&n fran kreditinstitut, 0 MSEK (16,5) konvertibla
skuldebrev, utnyttjad checkrakningskredit 7,0 MSEK
(8,5) samt 8,6 MSEK (13,6) avseende rantefria skulder
hanforliga till l&n frén bolagets fatdgare. Den stora
minskningen i langfristiga skulder hanférliga till
konvertibla skuldebrev beror pd att dessa fran Q1 2017
raknas som kortfristiga skulder. Vid méanadsskiftet
juni/juli 2017 foérfoll konvertibelprogrammet K14 om
nominellt belopp 1,9 MSEK, vilket darmed betraktats
som kortfristig skuld per balansdagen. Vid samma
manadsskifte har dock nya konvertibler
(konvertibelprogram K20) tecknats motsvarande 1,9
MSEK, vilka fran den 1/7 darmed kommer att vara att
betrakta som langfristig skuld.

Beviljad checkkredit uppgar till 10,0 MSEK (10,0).
AKTIEKAPITAL

Antal aktier uppgick till 11 561 008 aktier. Aktiekapitalet
uppgick till 11 561 008 kronor.

PERSONAL OCH ORGANISATION

Koncernen hade wunder kvartalet i medeltal 41
heltidsanstallda (37). Okningen beror i huvudsak pa
tillkommande s&ljare men i viss man &ven pa utdkning
bland produktionspersonal. Foretagsledningen utgors
av Vd/CEO, CFO, Forséljnings- och marknadschef,
Master blender, och Supply chain manager. Nedan
framgar utvecklingen av medelantalet heltidsanstallda
per kvartal.
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RISKER OCH 0SAKERHETSFAKTORER

For beskrivning av risker och osdkerhetsfaktorer
hanvisas till Mackmyras arsredovisning for 2016, sid 28.
Mackmyras arsredovisningar aterfinns pa:
www.mackmyra.se.

AKTIEN

B-Aktien ar noterad p& Nasdaq First North Stockholm.
Aktiens stangningskurs per den 30 juni 2017 var
12,15 kr vilket kan jamforas med 10,25 kr per den

31 mars 2017. Under kvartalet omsattes 623 192 aktier
jamfort med 447 816 aktier under foregdende kvartal.

Aktiens kursutveckling under 2017 framgar nedan.

MACK B - KURSUTVECKLING 2017
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna kvartalsrapport har upprattats med tillémpning
av arsredovisningslagen och bokféringsradets allmanna
rad BFNAR 2012:1 arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Samma redovisningsprinciper
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beskrivning av de redovisningsprinciper som tilldmpas
hanvisas till arsredovisningen for 2016. Samtlig
information i denna kvartalsrapport avser koncernen
vilken utgors av Mackmyra Svensk Whisky AB och de
helagda dotterbolagen mat och upplevelser i Kungsback

tillampas som i arsredovisningen 2016. Fér mer utférlig

AB samt Mackmyra Swedish Whisky GmbH.

AGARFORTECKNING Q2 2017

Agare Totalt

Fam. Rolf Klingberg 1606 750
Grundargruppen* 1304 919
Lantmannen ek. for. 1136 908
Hakan Johansson 1016 622
W & L Blommor AB 470 600
Lennart Hero 353 305
ALMI Invest Norra Mellansverige 250 000
Fam. Tage Klingberg 22 230
Ovriga aktiedgare 5399 674
Summa 11561 008

Ovanstdende dgarférteckning speglar forhdllandena
per 2017-06-30.

A-aktier  B-aktier Kapital % Roster %

11 000 1595750 13,9% 12,1%
207 860 1097 059 11,3% 22,6%
34 940 1101968 9,8% 10,3%
0 1016 622 8,8% 7,2%

0 470 600 4,1% 3,6%

0 353 305 3,1% 2,5%

0 250000 2,2% 1,8%

22 200 30 0,2% 1,6%
0 5399 674 46,7% 38,4%

276 000 11285008 100,0% 100,0%

* Grundargruppen bestar utav de atta grundarna (Annika Berg, Jonas Berg, Astrid Dandanell,

Magnus Dandanell, Jennie Kastengren, Carl-Johan Kastengren, Rikard Lundborg och

Malin Lévemark), Spiritum Spritaktiebolag samt Gillesvik AB-koncernen.
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EKONOMISKA RAPPORTER

RESULTATRAKNING

2017

TSEK .
apr-jun
Nettoomsattning 26 773
Avgér: alkoholskatt -7 864
Nettoomsattning exklusive alkoholskatt 18 909
Kostnad for salda varor -10 353
Underabsorption 0
Bruttoresultat 8 556

Ovriga rérelsekostnader

Forsaljningskostnader -6 849
Administrationskostnader -2 899
Ovriga rérelsekostnader -189
-9 937
Rorelseresultat -1 381
Finansnetto -3 091
Resultat efter finansiella poster -4 472
Skatt 0

Resultat efter skatt -4 472
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2016 2017
apr-jun jan-jun
23182 49 077
-6 455 -13109
16 728 35 967
-8 150 -18 726
-2 555
6023 17 241
-6 461 -13773
-3365 -5 997
-189
-9 826 -19 959
-3 803 -2718
-3071 -6 072
-6 874 -8 790
-5 0
-6 879 -8 790

2016
jan-jun
41339
-10 204

31135

-15 650
-4 707

10 779

-12 316

-6 894

-19 209

-8 431

-5 981

-14 412

-5

-14 417

2016

Heldr

99 773
-26 417

73 356

-37 108
-6 715

29 533

-27 854
-13913

-1387
-43 155

-13 622

-12368

-25 990

-127

-26 117
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BALANSRAKNING

TSEK 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR 105 462 116 484 109 869

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager 177018 182 096 174 434
Ovriga omsattningstillgdngar 18 056 17 438 21896
Kassa och bank 1036 1837 7999

196 109 201 371 204 329
SUMMA TILLGANGAR 301 571 317 855 314 198

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 106 212 106 292 115 007
LANGFRISTIGA SKULDER OCH AVSATTNINGAR 152 574 181 081 163 651
KORTFRISTIGA SKULDER 42 785 30 482 35 540
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 301 571 317 855 314 198

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

TSEK 2017 2016 2016

Jan-Jun Jan-Jun Heldr
Eget kapital vid periodens ingéng 115 007 120 689 120 689
Nyemission - 21378
Emissionskostnader - -990
Konvertibla skuldebrev, varde av konverteringsratt - -
Omrakningsdifferenser -5 20 46
Periodens resultat -8 790 -14 417 -26 117

Eget kapital vid periodens utgéng 106 212 106 292 115 007
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KASSAFLODESANALYS

TSEK

Kassafléde fran den lépande verksamheten

Forandring av rorelsekapitalet

Forandring av varulager
Forandring av ovrigt rorelsekapital

Kassaflode efter forandringar av rérelsekapitalet

Kassafldde till investeringar

Kassaflode efter investeringar

Kassafléde frén finansiering

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens ingéng
Likvida medel vid periodens utgang

2017

apr-jun

-1 256

-116
-913
-2 285

-369

-2 654

1500

-1 154

2191
1036

2016
apr-jun

-3588

837
-765
-3516

-522

-4 038

4339

301

1536
1837
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2017
jan-jun

-2 176

-2 583
-3933
-8 693

-1250

-9 943

2980

-6 963

7999
1036

2016
jan-jun

-7 854

2 251
-4 991
-10 594

-1340

-11 934

7 821

-4 113

5950
1837

2016
Heldr

-15116

9913
-2 208
-7 411

-2052

-9 463

11512

2 049

5950
7999
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NYCKELTAL
MSEK 2017 2016 2017 2016 2016
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun Helar
Nettoomsattning, MSEK 26,8 23,2 491 41,3 99.8
Nettoomsattning exklusive alkoholskatt, MSEK 18,9 16,7 36,0 31,1 73,4
Omsattningstillvéxt exklusive alkoholskatt 13% 17% 16% 8% 18%
Forsaljning Flaskor, MSEK 13,6 11,3 24,1 21,0 471
Forsaljning Fat och Upplevelser, MSEK 5,4 5,4 11,9 10,1 26,3
Bruttoresultat fore underabsorption, MSEK 8,6 8,6 17,2 15,5 36,2
Bruttoresultat fore underabsorption, % 45% 51% 48% 50% 49%
Underabsorption 0,0 -2,6 0,0 -4.7 -6,7
Bruttoresultat, MSEK 8,6 6,0 17,2 10,8 29,5
Bruttovinstmarginal, procent 45% 36% 48% 35% 40%
Rorelseresultat, MSEK -1,4 -3,8 -2,7 -8,4 -13,6
Resultat efter skatt, MSEK -4,5 -6,9 -8,8 -14,4 -26,1
Kassaflode efter investeringar, MSEK -2,7 -4,0 -9.9 -11,9 -9.5
Kassaflode, MSEK -1,2 0,3 -7,0 -4,1 2,0
Investeringar, MSEK -0,4 -0,5 -1,3 -1,3 -2,1
Mognadslager, bokfort varde, MSEK 1621 167,8 1621 167,8 161,7
Forandring mognadslager, MSEK 0,4 -3,6 0,4 -3,6 -9,6
Forandring mognadslager, procent 0% -2% 0% -2% -6%
Eg;r&aell nettoskuld exkl. konvertibla skuldebreyv, 162.,8 157.1 162.,8 157.1 1367
Kassalikviditet, procent 52% 68% 52% 68% 12%
Rantetackningsgrad, ggr -0,4 -1,2 -0,4 -1,4 -1.1
Eget kapital, MSEK 106,2 106,3 106,2 106,3 115,0
Eget kapital per aktie, SEK 9,19 11,75 9,19 11,75 9,95
Soliditet, procent 35% 35% 35% 33% 37%
Antal aktier fore full utspadning 11561008 9045924 11561008 9045924 11561008
Antal aktier efter full utspadning 12 529 881 9946521 12529 881 9946521 12529 881
Resultat per aktie fore full utspadning, SEK -0,39 -0,76 -0,76 -1,59 -2,70
Resultat per aktie efter full utspadning, SEK -0,39 -0,76 -0,76 -1,59 -2,70
Genomsnittligt antal aktier fore full utspadning 11 561 008 9045924 11561008 9 045 924 9 674695
Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning 12 529 881 9946521 12529 881 9946521 10629 053
Antal anstallda i medeltal 41 37 41 36 37

Denna delérsrapport har inte varit foremal f6r granskning av bolagets revisorer.
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FINANSIELL KALENDER, ORDLISTA OCH
DEFINITIONER

DATUM FOR PUBLICERING AV FINANSIELL
INFORMATION:

2017-11-30 Kvartalsrapport Q3
2018-02-28 Bokslutskommuniké 2017

ORDLISTA OCH DEFINITIONER

Flaska

70 cl rasprit eller whisky beraknat vid en alkoholhalt
om minst 40 % och som distribueras och saljs via
traditionella kanaler.

Fat

Personligt whiskyfat bestallt och tillverkat efter
kundorder. Levereras efter i genomsnitt fem ars
mognadslagring i cirka 48 whiskyflaskor a

50 centiliter.

Angels’ share

Upp till tre procent av whiskyn avdunstar ur ekfaten
varje ar under lagringen. Pa engelska kallas detta for
Angels’ share.

Bruttovinstmarginal (%)
Bruttoresultat dividerat med nettoomsattning.

Rérelsemarginal (%)
Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.

Kassalikviditet

Summan av kortfristiga fordringar, likvida medel och
outnyttjad checkrakningskredit dividerat med
kortfristiga skulder.
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Finansiell nettoskuld exklusive konvertibla
skuldebrev

Rantebarande skulder exklusive konvertibla
skuldebrev - Kassa och bank

Soliditet (%]
Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital (%]
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt
eget kapital.

Rintetéckningsgrad (ggr)
Resultat fore rantekostnader dividerat med
rantekostnader.

Resultat per aktie (kr]
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt
antal aktier under perioden.

ADRESSER

Mackmyra Svensk Whisky AB (publ)
Organisationsnummer 556567-4610
Mackmyra Whiskyby

Kolonnvagen 2

802 67 Gavle

Telefon: +46 (0) 26 541 880
Telefax: +46 (0) 26 541 881

E-post: info@mackmyra.se
Hemsida: www.mackmyra.se, www.mackmyra.com

CERTIFIED ADVISER

Erik Penser Bank AB

Box 7405

103 91 Stockholm
Besoksadress: Biblioteksgatan 9

Telefon: 08 - 463 80 00
E-post: emission(dpenser.se
Hemsida: www.penser.se

MACKMYRAS ARSREDOVISNINGAR
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