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RESULTATET | KORTHET

2023 2022 2022

jan-mar jan-mar Helar

Nettoomsattning, MSEK 16,8 20,4 80,9
Omsattningstillvaxt -17% -8% -12%
Forsaljning Flaskor, MSEK 7,5 11,4 45,1
Foérséljning Fat MSEK 7,3 7,3 26,4
Forsaljning Upplevelser MSEK 1,6 1,2 6,7
Forsaljning Ovrigt (inklusive handsprit) MSEK 0,4 0,5 2,8
Bruttoresultat, MSEK 7,9 10,7 41,0
Bruttovinstmarginal, procent 47% 53% 51%
EBITDA, MSEK justerad berékning -2,9 0,0 -5,3
Rorelseresultat, MSEK -4,3 -1,4 -10,1
Finansnetto, MSEK -2,2 -2,1 -8,1
Skatt, MSEK 0,0 0,0 -0,2
Resultat efter skatt, MSEK -6,4 -3,5 -18,4
Kassaflode efter investeringar, MSEK -18,2 -6,2 -18,9
Resultat per aktie fore full utspadning, SEK -0,2 kr -0,2 kr -0,6 kr

Q1 -Stark Reserve-forsaljning trots fortsatt utmanande omvarldslage

e Nettoomséttningen uppgar under det forsta kvartalet till 16,8 MSEK (20,4) en férsamring med 17%.
e  Bruttoresultatet uppgar under det forsta kvartalet till 7,9 MSEK (10,7) en férsdmring med 2,8 MSEK.
e  Rorelseresultatet uppgar under det forsta kvartalet till -4,3 MSEK (-1,4), en forsamring med 2,9 MSEK.
e  Justerat EBITDA uppgar under det forsta kvartalet till -2,9 MSEK (0,0), en forsamring med 2,9 MSEK.

e  Kassaflodet efter investeringar uppgar under det forsta kvartalet till -18,2 MSEK (-6,2) en férsamring med 12,0
MSEK.

e  Resultat per aktie fore full utspadning uppgar under det forsta kvartalet till -0,2 kr (-0,2).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER Q1

Thérése Brandt har utsetts till ny CFO pa Mackmyra Svensk Whisky AB (Mackmyra). Hon tilltradde sin tjanst den 5 april 2023.

Mackmyra Svensk Whisky belonades med tva prestigefyllda guldmedaljer i klasserna Best Single Malt Whisky samt fér Best New
make & Young spirit av World Whiskies Awards 2023. Mackmyra Destination belonades med guldmedalj. Efter ar av utveckling,
analyser och forfining belénas Mackmyras destillat dven det med en guldmedalj.

Mackmyra Svensk Whisky har uppdaterat designen for sina flaggskeppsprodukter Svensk Ek och Svensk Rok. Det nya utseendet
ar mer minimalistiskt och tillgangligt, samtidigt som det aterspeglar foretagets engagemang for hog kvalitet och innovation.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER Q1

Mackmyra Svensk Whisky AB (publ) haller drsstdmma onsdagen den 10 maj 2023 kl 16.00 pa Epicenter, Master Samuelsgatan
36 i Stockholm. Registrering och inpassering sker fran och med kl 15.30.

| mitten av april lanserades Mackmyra Muddus. En limiterad Small Batch med exklusivt innehall och utseende. Smakprofilen
kommer ifran fat som tidigare burit vildhallonvin och hjortronvin. Whiskyn, som endast finns i 3 017 flaskor, har en karaktar
typisk for Mackmyra men &r unik i sitt slag. Hela utgavan saldes slut under lanseringsdagen.
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VD-ORD

Det forsta kvartalet 2023 har inneburit en fortsatt generellt svag konsumentmarknad. Stigande rantor, hog inflation och en
osdkerhet kring hur lang och djup den férvantade lagkonjunkturen blir, har skapat en pessimistisk konsument som sparar in pa
stora delar av den konsumtion som inte dr n6dvandig. Ett tydligt beteende, som ocksa exempelvis de stora matkedjorna vittnar
om, ar hur konsumenten vaxlar ner till varor med lagre pris, exempelvis véljs ekologiska varor bort till forman for
lagprisprodukter. Detta beteende pa makroniva paverkar sjalvklart ocksa Mackmyra.

Under kvartalet minskar flaskforsaljningen med 3,9 MSEK. | stort sett hela minskningen avser forsaljning till Systembolaget i
Sverige och forséljning i Tyskland. Bland vara partnermarknader (marknader som drivs avimportérer/distributorer) har ungefar
halften uppvisat hogre férsaljning under kvartalet.

Forsaljningen av Reserve (fat) har 6kat marginellt jamfort med motsvarande kvartal under féregaende ar till totalt 7,3 MSEK.
Denna 6kning medfor dock att vi under perioden nadde ”all-time-high” for Reserve-forsaljning under ett forsta kvartal. Detta
ar naturligtvis ett stort styrkebesked for den langsiktiga strategi som Mackmyra valt. Genom en hogre aktivitetsniva, fokus pa
ratt saker och ett attraktivt erbjudande sa har vi under kvartalet kunnat leverera ett mycket starkt férsaljningsresultat trots de
kraftiga omvarldsfaktorerna.

Forsaljningen av upplevelser har 6kat med ca 400 TSEK jamfért med motsvarande kvartal foregaende ar.

Under kvartalet har vi fatt manga bevis pa att vara produkter och vart erbjudande &r attraktivt, bland annat genom de manga
priser som vara produkter blivit tilldelade under vintern. Ett urval av de utmarkelse som regnat éver Mackmyra under vintern
ar: Pa World Whiskies Awards 2023 har Mackmyra Destination blivit kategorivinnare (guld) for Best Swedish single malt NAS,
vunnit silver for Best label design (world wide) och vunnit brons for Best new launch design (world wide). Mackmyra extra rok
vann Best Swedish new make & young spirits. | samband med En Ol & Whiskymaissa i Goéteborg i april vann Mackmyra
Ambassador guld i klassen Single Malt Whisky (world wide), NAS — 12yo dar 6ver 60 bidrag fran hela varlden tavlade. Allt detta
ar bevis pa att Mackmyra fortsatter att ligga i den absoluta varldstoppen med innovativa smaker och en banbrytande och en
unik visuell identitet.

En viktig del for att kunna fortsatta utveckla besoksverksamheten kring Mackmyra och destilleriet i Gavle ar att riksdagen fattar
beslut om att tilldta sa kallad gardsforsaljning. Inforandet av gardsforsdljning var ett tydligt valléfte fran flera av
regeringspartierna (och dven Centern) men den senaste tiden har debatten tagit fart da bl.a. socialministern har uttryckt sig
svavande i fragan. Den utredning som tillsattes, som en del i januariéverenskommelsen under férra mandatperioden, ar mycket
tydlig med att gardsforsaljning ar forenligt med detaljhandelsmonopolet och dessutom inte markbart paverkar folkhalsan.
Samma utredning kom dessutom bland annat fram till att antalet arbetstillfdllen i dryckesbranschen skulle 6ka med 17-19
procent. Ur Mackmyras perspektiv maste dock utredningens forslag om produktionsvolymer tas bort eller avsevart omarbetas.
Enligt detta forslag skulle spritproducenter vars produktionsvolym 6verstiger 75 000 liter ej tillatas bedriva gardsférsaljning. |
praktiken skulle da svenska spritproducenter, motsvarande 99,7 procent av den svenska produktionsvolymen, inte fa bedriva
gardsforsaljning — detta vore naturligtvis helt orimligt. Dessa producenter (som da dven skulle omfatta Mackmyra) ar ju i manga
fall aven de som ur ett bestksperspektiv skapar intresse och dessutom har stor erfarenhet av att idka ansvarsfull tillverkning,
servering och forsaljning av alkohol. Dartill ar det ju befangt att bygga ett system dar tillvaxt inte premieras utan snarare
motarbetas. Fér Mackmyra ar det av stor vikt att gardsforsaljning snarast inférs, men det maste ske med en mer frihetlig
installning till samtliga producenters mojligheter att delta.

Arets forsta kvartal uppvisar sammanfattningsvis en forsaljningsmassig tillbakagang, men om man liser noggrant sa finns det
ljusglimtar i form av stark Reserve-forsaljning och ett starkt prisbelont erbjudande. Detta utgor en bra grund for Mackmyras
framtid.

39~

Johan Larsson
VD Mackmyra Svensk Whisky AB




MACKMYRA SVENSK WHISKY AB

NETTOOMSATTNING

Nettoomsattningen uppgick under det férsta kvartalet till 16,8
MSEK (20,4) vilket innebar en minskning med -17% (-8%) jamfort
med féregaende ar.
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Nettoomsattningen fran férsaljningen av flaskor och fat i Sverige
uppgick for kvartalet till 10,9 MSEK (12,4) vilket innebar en
minskning med -12%.

Forsaljningen till Systembolaget har under kvartalet varit lagre
an foregdende ar. Forséljningen av flaskor minskar under det
forsta kvartalet med ca -30% (4%). Forsaljningen av fat i Sverige
har under det forsta kvartalet 6kat med ca 5% (8%).

EXPORT

Nettoomsattningen av flaskor och fat fran exportforsaljningen
(all forsaljning utanfor Sverige) uppgick for kvartalet till 3,9 MSEK
(6,3) vilket innebar en minskning med -38%. Avvikelsen mot
foregaende ar beror framst pa lagre flaskforsaljning i Tyskland
samt en storre exportorder som intréffade under forsta kvartalet
foregaende ar.

FORSALINING FLASKOR & FAT (MSEK) Flaskor ~mFat
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Sverige Export

RESULTAT OCH KASSAFLODE

Bruttovinsten under kvartalet uppgick till 7,9 MSEK (10,7) med
en bruttomarginal pa 47% (53%). Hela avvikelsen i brutto-
marginalen ar hanforlig till en reservation kopplad till
neddragning av produktionstakten och darmed ett forvantat
hogre framtida spritpris.

UTV. BRUTTOMARGINAL, RULLANDE 4 KV (%)
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Rorelseresultatet uppgick till -4,3 MSEK (-1,4), en férsamring
med 2,9 MSEK. Finansnettot uppgar till -2,2 MSEK (-2,1).
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De 6vriga rorelsekostnaderna har i jamférelse med féregaende
ar varit i stort sett oférandrade i kvartalet.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten har under det forsta
kvartalet forsamrats mot foregaende ar till -4,7 MSEK (-1,4).
Kassaflodet efter investeringar har i jamférelse med féregaende
ar forsamrats fran -6,2 MSEK till -18,2 MSEK. Férandringen i
kassaflodet &r till stor del hanforligt till férsamringen i
rorelseresultat, okade investeringar samt regleringar av
skatterelaterade poster.

UTV. EBIT, RULLANDE 4 KV (MSEK)
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DESTILLERING

Under arets forsta kvartal destillerades 166.000 flaskor
(185.000). Fran mitten av mars har produktionstakten dragits
ned fran tvaskift till enskift.

MEDELANTAL ANSTALLDA PER KVARTAL
Medeltalet anstallda uppgick till 56 (61) jamfoért med foregaende
kvartal.

FINANSIERING

Som en konsekvens av omvarldslaget och den férsamrade
forsdljningen under de senaste kvartalen sa har
finansieringsfragan framdver ater blivit aktuell. Styrelsen och
ledningen for bolaget ar val medvetna om situationen och
planerar for olika scenarier beroende pa hur forséljningen
utvecklas. De olika scenarierna och atgarderna bedéms kunna
genomféras pa ett sadant satt att koncernens finansiering
tryggas aret ut. Styrelse och ledning har redan vidtagit atgarder
for att forbattra resultat och likviditet.



MACKMYRA SVENSK WHISKY AB

AKTIEN

B-aktien ar noterad pa Nasdaq First North Growth Market.
Aktiens stangningskurs per den 31 mars 2023 var 2,38 kr vilket
kan jamforas med 2,39 kr per den 31 december 2022. Under
kvartalet omsattes ca 1.305.000 aktier jamfort med 2.502.000
aktier under foregaende kvartal.

Mackmyra har cirka 8.000 aktiedgare.

MACK B - KURSUTVECKLING 2023

N e RN

AGARFORTECKNING Q1 2023

Agare Totalt

Lennart Hero 8108 000
Anette och Hakan Johansson * 4858 902
Jennie och Carl-Johan Kastengren * 2153 246
Osten och Eva Malmborg Holding AB * 1053615
Peter Hero 110 000
Avanza Pension 767 156
Juri Gendelman 706 030
Ye Pei-Quan 682 581
Karin Klingberg 643 000
Norberg Invest i Kalmar AB 600 000
Johan Virgin 535 337
Rickard Lundgren 512 000
Owriga aktiedgare 15615 729
Summa 36 345 596

Ovanstaende agarforteckning speglar forhallandena per 2023-03-31

* Narstaende bolag inkluderade

KVARTALSRAPPORT Q1 2023

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

For beskrivning av risker och osdkerhetsfaktorer hanvisas till
Mackmyras arsredovisning for 2022, sid 12-13. Mackmyras
arsredovisningar aterfinns pd www.mackmyra.se.

AKTIEKAPITAL

Antalet aktier uppgick vid ingangen av kvartalet till totalt
36 345 596 stycken och aktiekapitalet till 36 345 596 kr. Vid
utgangen av kvartalet uppgick antalet aktier till 36 345 596
och aktiekapitalet till 36 345 596 kr.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna kvartalsrapport har upprattats med tillampning av
arsredovisningslagen och bokforingsradets allmédnna rad
BFNAR 2012:1 arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Samma redovisningsprinciper tillimpas som i ars-
redovisningen 2022. For mer utforlig beskrivning av de
redovisnings-principer som  tillampas  héanvisas till
arsredovisningen for 2022. Samtlig information i denna
kvartalsrapport avser koncernen vilken utgérs av Mackmyra
Svensk Whisky AB och de heldagda dotterbolagen Mat och
Upplevelser i Kungsback AB, Mackmyra Swedish Whisky
GmbH med sate i Libeck, samt Mackmyra Swedish Whisky
Ltd, med sate i Birmingham.

A-aktier B-aktier Kapital % Roster %
728 000 7380 000 22,3% 33,5%
0 4858902 13,4% 11,1%
0 2153246 5,9% 4,9%
0 1053 615 2,9% 2,4%
100 000 10 000 0,3% 2,3%
0 767 156 2,1% 1,8%
0 706 030 1,9% 1,6%
0 682 581 1,9% 1,6%
0 643 000 1,8% 1,5%
0 600 000 1,7% 1,4%
0 535 337 1,5% 1,2%
0 512 000 1,4% 1,2%
0 15615 729 43,0% 35,7%
828 000 35517 596 100,0% 100,0%
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EKONOMISKA RAPPORTER

RESULTATRAKNING

KONCERNEN
TSEK 2023 2022 2022
jan-mar jan-mar Helar
Nettoomsattning exklusive alkoholskatt 16 841 20401 80 949
Kostnad for salda varor -8 918 -9 654 -39 932
Bruttoresultat 7 923 10 747 41 017
Ovrigaroérelsekostnader
Forséljningskostnader -8 301 -8 326 -35941
Administrationskostnader -3901 -3821 -15 154
Ovriga rorelseintakter 0 0 18
-12 202 -12 147 -51 077
Rorelseresultat -4 279 -1 400 -10 060
Finansnetto -2 163 -2 138 -8 109
Resultat efter finansiella poster -6 442 -3538 -18 169
Skatt 5 -11 -185
Resultat efter skatt -6 437 -3549 -18 354
BALANSRAKNING
KONCERNEN
TSEK 2023-03-31  2022-03-31 2022-12-31
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR 75 707 74 320 75 092
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager 213 300 204 207 210 265
Ovriga omséttningstillgdngar 17 361 18 079 18 009
Kassa och bank 3831 2 343 14 517
234 492 224 629 242 791
SUMMA TILLGANGAR 310 199 298 949 317 883
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL 114 342 96 632 120970
LANGFRISTIGA SKULDER OCH AVSATTNINGAR 155 238 164 532 147 412
KORTFRISTIGA SKULDER 40 619 37784 49 501

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 310 199 298 949 317 883
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

TSEK

Eget kapital vid periodens ingang
Nyemission

Emissionskostnader

Inbetalda optionspremier
Omrékningsdifferenser

Periodens resultat

Eget kapital vid periodens utgang

KASSAFLODESANALYS
KONCEREN

TSEK

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Forandring av rorelsekapitalet
Forandring av varulager
Forandring av 6vrigt rorelsekapital

Kassaflode efter forandringar av rorelsekapitalet

Kassaflode till investeringar
Kassaflode efter investeringar

Kassaflode fran finansiering

Periodens kassafléde

2023"

jan-mar
120 970
-191
-6 437
114 342

2023

jan - mar

-4 662

-3 035

-8 234

-15931

-2 301

-18 233

7 547

-10 686

2022
jan-mar
100 156

27
-3 549

96 632

2022
jan - mar

-1 415

-3690

-302

-5 407

-787
-6 194
4009

-2 185
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2022
Helar
100 156

46 730
-7 702

140
-18 354

120 970

2022
Helar

-11 519

-9 748

9436

-11 831

-7 065
-18 896
28 885

9989
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RESULTATRAKNING
MODERBOLAGET
TSEK

Nettoomsattning exklusive alkoholskatt

Kostnad for salda varor

Bruttoresultat

Ovriga rorelsekostnader
Forséljningskostnader
Administrationskostnader
Ovriga rérelseintékter

Rorelseresultat

Finansnetto

Resultat efter finansiella poster
Skatt

Resultat efter skatt

BALANSRAKNING
MODERBOLAGET
TSEK

TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager

Ovriga omséttningstillgangar
Kassa och bank

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

LANGFRISTIGA SKULDER OCH AVSATTNINGAR

KORTFRISTIGA SKULDER

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2023
jan-mar
15 489

-8 601
6 888

-6 166
-3901

10 067

-3179
-2 164
-5 343

21

-5 322

2023-03-31

77 562

210417
17 247
2340
230 004

307 566

114 666
155 238
37 662

307 566

2022
jan-mar
18 055

-9 747
8 308

-5 601
-3 821

-9 422
-1114
-2188
-3 302

-3298

2022-03-31

76 175

199 987
18 352
1161
219 500

295 675

96 368
164 532
34775

295 675
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2022
Helar

70 153

-38 818

31335

-26 572
-15154

18
-41 709

-10 373
-8 238
-18 611

-18 705

2022-12-31

76 948

207 080
15 262
13072

235414

312 362

119 989
147 412
44 961

312 362
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NYCKELTAL
2023
jan-mar
Nettoomsattning, MSEK 16,8
Omséattningstillvaxt/minskning -17%
Forséljning Flaskor, MSEK 7,5
Forséljning Fat MSEK 7,3
Forséljning Upplevelser MSEK 1,6
Forsaljning Ovrigt (inklusive handsprit) MSEK 0,4
Bruttoresultat, MSEK 7,9
Bruttovinstmarginal, procent 47%
EBITDA, MSEK justerad berékning -2,9
Rorelseresultat, MSEK -4,3
Resultat efter skatt, MSEK -6,4
Kassaflode, MSEK -10,7
Investeringar, MSEK 2,3
Mognadslager, bokfért varde, MSEK 196,0
Forandring mognadslager, MSEK 4,1
Forandring mognadslager, procent 2%
Finansiell nettoskuld exkl. konvertibla skuldebrev, MSEK 142,8
Kassalikviditet, procent 58%
Rantetéckningsgrad, ggr -2,0
Eget kapital, MSEK 114,3
Eget kapital per aktie, SEK 3,1
Soliditet, procent 37%
Antal aktier fore full utspadning 36 345 596
Antal aktier efter full utspadning 37 278 667
Resultat per aktie fore full utspadning, SEK -0,2
Resultat per aktie efter full utspadning, SEK -0,2
Genomsnittligt antal aktier fore full utspadning 36 345 596
Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning 37 278 667
Antal anstéllda i medeltal 56

2022
jan-mar
20,4
-8%
11,4
7,3
1,2
0,5
10,7
53%
0,0
1,4
-3,5
-2,2
0,8
183,3
0,9
1%

141,8

53%

-0,7

96,6

4,7

32%
20768 912
21 679 064
-0,2

-0,2

20 768 912
21 679 064
58

Denna kvartalsrapport har inte varit foremal for for granskning av bolagets revisorer
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2022
Helar
80,9
-12%
45,1
26,3
6,7
2,8
41,0
51%
-5,3
-10,1
-18,4
10,0
7,1
191,9
9,4
5%

124,1

86%

-1,2

121,0

3,3

38%

36 345 596
37 278 667
-0,6

-0,6

28 557 254
29 478 866
61
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FINANSIELL KALENDER, ORDLISTA OCH
DEFINITIONER

FINANSIELL KALENDER

2023-05-10 Arsstamma 2023
2023-08-25 Delarsrapport Q2 2023
2023-10-31 Kvartalsrapport Q3 2023
2024-02-20 Bokslutskommuniké 2023

ORDLISTA OCH DEFINITIONER

Flaska

70 cl rasprit (new make) eller whisky beraknat vid en
alkoholhalt om minst 40 % och som distribueras och saljs
via traditionella kanaler.

Fat

Personligt whiskyfat bestallt och tillverkat efter kundorder.
Levereras efter i genomsnitt fem ars mognadslagring i
cirka 48 whiskyflaskor a 50 centiliter.

Sverige / Export

All forsaljning innanfér Sveriges grans till Systembolaget,
restauranger och till vara svenska fatkunder klassar
Mackmyra som Sverige. Utanfor Sveriges granser avser
forsaljningen Export.

Bruttovinstmarginal (%)
Bruttoresultat dividerat med nettoomsattning.

Rorelsemarginal (%)
Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.

Kassalikviditet

Summan av kortfristiga fordringar, likvida medel och
outnyttjad checkrakningskredit dividerat med kortfristiga
skulder.

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar, rantor och skatt.

Nar Mackmyra redovisar lagervarde av tillverkad whisky
ingar, enligt gallande regler, forutom direkta tillverknings-
kostnader dven fordelade avskrivningar i bland annat
Gravitydestilleriet. Nar tillverkad whisky har salts sa har
dessa avskrivningar tidigare varit exkluderade i berdkningen

KVARTALSRAPPORT Q1 2023

EBITDA. | den nya justerade berdkningen har dessa
avskrivningar inkluderats i EBITDA.

Finansiell nettoskuld exklusive konvertibla skuldebrev
Rantebarande skulder exklusive konvertibla skuldebrev —
Kassa och bank.

Soliditet (%)
Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital (%)
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget
kapital.

Rantetdckningsgrad (ggr)
Resultat fore rantekostnader dividerat med
réantekostnader.

Resultat per aktie (kr)
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal
aktier under perioden.
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