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RESULTATET | KORTHET

2018 2017 2017

jan-mar jan-mar Helar

Nettoomsattning exklusive alkoholskatt, MSEK 19,1 17,1 80,9
Omséttningstillvaxt exklusive alkoholskatt 12% 18% 10%
Forsaljning Flaskor, MSEK 12,4 10,6 50,3
Forsaljning Fat och Upplevelser, MSEK 6,7 6,5 30,6
Bruttoresultat, MSEK 9,6 8,7 43,4
Bruttovinstmarginal, procent 50% 51% 54%
EBITDA, MSEK -0,3 -0,9 2,1
Rorelseresultat, MSEK -0,7 -1,3 0,5
Finansnetto, MSEK -2,9 -3,0 -11,4
Skatt, MSEK 0,0 0,0 -0,1
Resultat efter skatt, MSEK -3,6 -4,3 -11,0
Kassaflode efter investeringar, MSEK -7,7 -7,3 -14,2
Resultat per aktie fore full utspadning, SEK -0,29 kr -0,37 kr -0,95 kr

FORSALJNINGSUTVECKLING UNDER QT

2018 ars forsta kvartal blev Mackmyras trettonde kvartal i rad med férsaljningstillvaxt. Tillvixten drevs i huvudsak av
forsaljningen inom flaskor som vaxte med 17 %. Aven forsaljningen av fat och upplevelser nddde under kvartalet tillvaxt, 4%.
Sammantaget blev kvartalets tillvaxt 12 %.

e Antalet salda flaskor nadde vid utgangen av kvartalet &n en gang en ny rekordniva sedan Mackmyra startades sett dver
en rullande 12 mé&naders period. Antalet s&lda flaskor fér de senaste 12 m&naderna uppgar till ca 316 000. Denna siffra
exkluderar de volymer som buteljerats fran tidigare salda kundfat.

e  Forsadljningstillvaxten till de prioriterade exportmarknaderna; Tyskland, Frankrike och Storbritannien, uppgick till 27 %.
Samtliga tre marknader uppvisar en for kvartalet tydlig tillvdxt bade i termer av volym och varde.

e  Forsdljningen till Systembolaget som dar Mackmyras storsta kund 6kade med 15 % under kvartalet. Tillvaxten ar till stor
del driven av férsaljningsframgéngen med MACK by Mackmyra och Kreatér [jin] som fran den 1 mars ingar i
Systembolagets ordinarie sortiment.

e  Segmentet Travel Retail fortsatter att vaxa, tillvaxten i Q1 blev 15 %.
e  Segmentet Private Brand minskar under det forsta kvartalet med 10 %.

e  Forsdljningen av fat och upplevelser vaxte med 4 % i kvartalet, dock bor utfallet ses i perspektivet av att den stora o6l-
och whiskymassan i Goteborg som stod for en betydande andel av forsaljningen i Q1 2017 under 2018 istallet gick av
stapeln i april och intékterna fran denna hamnar under 2018 darmed i Q2.

UTVECKLING | RESULTAT OCH KASSAFLODE UNDER Q1

Det forsta kvartalet 2018 innebar en fortsatt positiv resultatutveckling fér Mackmyra. Bruttoresultatet uppgick till 9,6
MSEK (8,7, forbattringen &r en foljd av den ckade nettoomséttningen. EBITDA uppgick till -0,3 MSEK (-0,9] och
rorelseresultatet uppgick till -0,7 MSEK (-1,3). Kvartalets resultat efter skatt uppgick till -3,6 (-4,3) och innebar en
resultatférbattring jamfort med foregédende &r motsvarande 0,7 MSEK.

Kassaflddet efter investeringar uppgick for det forsta kvartalet till -7,7 MSEK (-7,3). Férsamringen paverkas till stor del
av den okande produktionstakten i destilleriet som innebar en dkad investering i framtida tillvaxt. Det forsta kvartalet ar
overlag ett kassaflodesmassigt svagt kvartal med relativt sett 1&g forsiljning samtidigt som moms och alkoholskatt
avseende foregdende &rs mest férsiljningsstarka kvartal, det fjirde, betalas ut.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER Q1

| januari lanserades Svensk rok/Amerikansk ek, en
ny rokig specialutgdva i begrdnsad upplaga i
Systembolagets bestallningssortiment och pa
exportmarknaderna  exklusive  Tyskland  dar
produkten lanserades redan under hosten 2017.

| januari tillkdnnagavs att MACK by Mackmyra under
Q4 2017 blev den nast mest sadlda single malt
whiskyn (j@mfért med single malt whisky frén
samtliga l&nder i varlden) sett till antal silda
flaskor. MACK saldes i mer &n 100 000 exemplar
under &ret och lansering har &ven pabérjats i
Tyskland och Frankrike dar produkten bland annat
har borjat saljas pd utvalda butiker hos butikskedjan
Monoprix i Frankrike och p& utvalda butiker hos
Edeka Nord.

| februari pakallades konvertering av konvertibla
skuldebrev (K18 och K19) motsvarande ett vérde av
11,2 MSEK. Konvertibelprogrammen K18 och K19
beslutades ursprungligen | februari 2015 och
konverterades darmedisin helhet. Detta innebar att
Mackmyras réntekostnader beraknas minska med
nara 1 MSEK pa arsbasis.

En kapitalanskaffning om ca 27 MSEK i fyra steg
genomfordes under det forsta kvartalet. 1. Riktad
emission 1 om ca 16 MSEK, beslutades av styrelsen
med stéd av bemyndigande fran arsstdmman 2017,
fulltecknades. 2. Riktad emission 2 om ca 5 MSEK,
beslutades av extra bolagsstdmma i februari 2018,
fulltecknades. 3. Foretrddesemission om ca 4
MSEK, beslutades av extra bolagsstamma i februari
2018, oOvertecknades kraftigt. 4. Emission av
konvertibler till foretagets personal om ca 2 MSEK,
beslutades av extra bolagsstamma i februari 2018,
fulltecknades.

| slutet av mars lanserades projekt Hallsnas
sjolager, som ar ett samarbete mellan Mackmyra
och Hallsnas gérd. Projektet innebar en etablering
av ett nytt fatdgarlager i Molnlycke utanfér Géteborg
under vintern 2018/2019.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER UTGANGEN AV Q1

| april tillkdnnagavs att Mackmyra startar ett
dotterbolag i Storbritannien. Syftet med satsningen
ar att bygga upp en egen saljkar for att 6ka tillvaxten
pa den brittiska marknaden.

| april tillkdnnagavs att Mackmyras inlagg i sociala
medier blir pilotfall i domstol.
Konsumentombudsmannen vill genom stamnings-
ansokan l3ta Patent- och marknadsdomstolen
prova om sex av de bilder som finns pd Mackmyras
Facebook- och Instagramkonton &r otillborlig
marknadsféring av alkohol. Mackmyra valkomnar
att frgan provas med férhoppningen att domslutet
kan faststalla en tydlig praxis for Sveriges
producenter och distributdrer av alkoholhaltiga
drycker.

| april lanserades varens sdsongsutgdva Gruvguld.
Gruvguld &r till storsta delen baserad pd whisky
som lagrats pa mindre ekfat vilket ger whiskyn en
snabbare mognad och en unik karaktar och blivit
nagot av Mackmyras signum.

| april kallade styrelsen till Arsstimma som
planeras ga av stapeln | samband med
Mackmyradagen den 2 juni i Mackmyra Whiskyby.
Styrelsen féreslog bland annat for &rsstamman att
besluta om att inféra ett omvandlingsférbehall i

bolagets bolagsordning, innebarande att samtliga
aktier av serie A under vissa forutsattningar ska
kunna omvandlas till aktier av serie B. Samt att
besluta om bemyndigande for nyemission av aktier
eller konvertibler i likhet med bemyndigandet fran
foregdende ars drsstamma. Som ny
styrelseledamot efter Carl von Schantz, som inte ar
tillganglig for omval, foreslas Adéle Robberstad.

| maj tillkdnnagavs att Mackmyra i samarbete med
Swe/Tonic lanserar “Kreator Tonic”. Kreatdr Tonic
ar en ekologisk och hantverksmassigt framstalld
drinkingrediens av hiogsta kvalitet. Lanseringen av
denna  tonic  kompletterar  det  befintliga
ginerbjudandet och innebar en fdrsta alkoholfri
produkt fran LAB Distillery.

| maj presenterade Mackmyras nominerings-
kommitté ett justerat forslag till arsstamman
innebarande att Peter Kollberg féreslés for nyval till
Mackmyras styrelse. Jorgen Andersson som
tidigare foreslagits for omval, har efter att kallelse
till drsstamma utsdndes den 27 april meddelat att
hans arbetssituation har forandrats, vilket innebar
att han inte langre ar tillganglig fér omval.
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VD-ORD

Arets férsta kvartal blev Mackmyras 13:e i obruten
foljd med forsaljningstillvaxt. Det forsta kvartalet,
som av tradition &r arets forsaljningsmassigt
svagaste, overtraffade for 2018 dessutom bade Q2
och Q3 foregdende ar, vilket vittnar om en bra start pa
aret. Vi har ett starkt momentum i verksamheten och
tar nu sikte pd fortsatt tillvaxt och resultatforbattring
i kommande kvartal 2018.

En viktig framgangsfaktor under fortsattningen av
dret, ar att oka forsaljningen av sdsongsutgavorna pa
vara prioriterade exportmarknader. S&songs-
utgdvorna har exempelvis varit svara att fa tag pa i
Storbritannien trots en relativt stor efterfragan fran
brittiska konsumenter. Genom att styra forsaljning
och distribution p& egen hand genom det nyligen
startade dotterbolaget Mackmyra Swedish Whisky
Ltd, har vi nu mdjlighet att forandra den saken. Egen
saljpersonal pa plats i Storbritannien méjliggér for
Mackmyra att mer fokuserat nd ut med erbjudandet
om hela var breda produktportfolj till livsnjutande
britter, dar just de limiterade utgdvorna ar extra
viktiga for oss. Dels for att de ar en stor del av
Mackmyras DNA och darmed utgor viktiga
pusselbitar i varumarkesuppbyggnaden, och dels for
att dessa exklusiva produkter dessutom bidrar med
relativt hoga bruttomarginaler.

En huvudaktivitet under det forsta kvartalet har varit
genomforandet av den kapitalanskaffning som gjorts
i flera steg, vilka samtliga blev fulltecknade, och med
en foretradesemission som blev kraftigt overtecknad.
Till foljd av dessa aktiviteter har Mackmyra tillforts ca
27 MSEK fore emissionskostnader. Vi har redan
borjat genomfora de action points som beskrevs i
tidigare kommunicerad finansieringsbakgrund och
informations-memorandum:

- Mer ny whisky behéver tillverkas utifrdn en stadigt
okande efterfragan bade i Sverige och Europa. Vi har
darfor okat produktionstakten 1 Gravitations-
destilleriet till motsvarande 600 000 flaskor per ar
under det forsta kvartalet 2018. Detta innebar en
produktionsdkning med ca 50 % jamfort med 2017.

- Forbéattring av Mackmyras finansiella balans med
minskade rantor. Mackmyra amorterar 2018
nadrmare 12 MSEK p& féretagets lan till banker och
langivare och har wunder Q1 dessutom [Gst
konvertibelldn om nara 16 Mkr (konvertering om 11,2
Mkr och aterbetalning om 4,4 MSEK).

- Nya produkter och produktomrdden. Med LAB
Distillery kommer Mackmyra pd sikt att p& bredden
battre kunna mota upp utvecklingen i Sverige och
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Europa inom hantverksmassig sprit i
superpremiumsegmentet, Detta ar pd kraftig
uppgang och erbjuder flera potentiellt intressanta
nya mojligheter. Sasongsvariationer  paverkar
Mackmyras verksamhet, forsaljning och kassaflode
patagligt, och medfor ett behov av en extra buffert av
rorelsekapital. En breddad produktportfolj mojliggor
ocksd en utjamning av dessa. Ett forsta exempel ar
att Gin & Tonic har hogsasong under sommaren. LAB
Distillerys sedan tidigare lanserade Kreatdr [jin] och
den nyligen kommunicerade komplett-
erande "Kreator Tonic”, kommer darmed val till pass
infor den sommarhogsasong som stundar.

Produktlanseringarna fran LAB Distillery utgor
tillsammans med MACK by Mackmyra att vi lagt
grunden till en bra drinkportfolj till den stora och
viktiga malgruppen barer & restauranger. Kreator
Tonic ar dessutom Mackmyras forsta alkoholfria
dryck som lanseras vilket innebar att vi tar steget ut
pa en for var del tidigare outforskad marknad.

LAB+DISTILLERY
BY MACKMYRA

kreatsr

Kreator [jin] och Kreator Tonic kommer att kunna
smakas tillsammans i sommar, bland annat pa vara
besoksmal, och givetvis ocksd p& Mackmyradagen
den 2 juni.

Ni ar mycket valkomna!

/ \“ I

Magnus Dandanell,
Verkstallande Direktor, Mackmyra Svensk Whisky AB

!
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MACKMYRA SVENSK WHISKY AB

Mackmyra Svensk Whisky AB (publ) grundades 1999 och
ar Sveriges forsta maltwhiskytillverkare. Bolaget har
framgangsrikt lanserat den forsta svenska single
maltwhiskyn i form av personliga
30-litersfat och single maltwhisky p& flaska. Sedan
hdsten 2017 producerar och marknadsfor bolaget dven
Gin. Verksamheten bedrivs i Mackmyra Whiskyby
utanfor Gavle, med marknadsfunktion i Stockholm och
dven genom dotterbolagen Mat och Upplevelser i
Kungsback AB, Mackmyra Swedish Whisky GmbH med
sate i Hamburg samt Mackmyra Swedish Whisky Ltd.
med sate i London.

Mackmyra har cirka 7000 aktiedgare och
B-aktien ar noterad pa& Nasdag First North Stockholm.

MARKNAD

Systembolagets forsaljning av single malt whisky okade
under det forsta kvartalet 2018 med ca 11 procent (2].
Trenden for New World Whisky, whisky fran
icketraditionella lander, ar fortsatt positiv. Mdnga nya
destillerier startar dver hela vérlden och far ett stort
intresse bland konsumenter och i media.

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomsattning

TOTAL NETTOOMSATTNING (MSEK)

25
20
15

10

Q1 Q2 Q3 Q4
2015 ®W2016 m2017 m2018

Nettoomsattningen exklusive alkoholskatt uppgick
under det forsta kvartalet till 19,17 MSEK (17,1) vilket
innebar en okning med 12 procent (18] jamfort med
féregdende ar. Detta kvartal var darmed det trettonde
kvartalet i obruten foljd med tillvaxt i jamforelse med
foregdende ar.

Under kvartalet utgjorde Flaskor 65 procent (62] av
nettoomsattningen exklusive alkoholskatt, Fat och
Upplevelser utgjorde resterande 35 procent (38]).
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Resultat

Kvartalets bruttoresultat uppgick till 9,6 MSEK (8,7) med
en bruttovinstmarginal om 50 procent (51). Att
innevarande kvartals bruttovinstmarginal &r ndgot lagre
an foregdende ar forklaras av skillnader i produktmixen
i forsaljningen med en storre relativ andel forsaljning av
flaskor i Q1 2018.

Kvartalets EBITDA uppgick till -0,3 MSEK (-0,9)
med ett rorelseresultat motsvarande -0,7 MSEK
(-1,3) och innebar resultatférbattringar om ca 0,6 MSEK.

Resultat efter skatt uppgick for det forsta kvartalet till
-3,6 MSEK (-4,3) och innebar dirmed en resultat-
forbattring motsvarande ca 0,7 MSEK.

FLASKOR

For narvarande kommer ungefar halften av Mackmyras
forsaljningsintakter ~ frén  flaskforsaljning  frén
Systembolaget som ar Mackmyras stdrsta kund.

En dryg fjardedel saljs till de prioriterade
exportmarknaderna - Tyskland, Frankrike och
Storbritannien. Ytterligare en knapp fjardedel saljs till
Bordershops, Travel Retail och som Private Brand.
Resterande andel saljs till dvriga exportmarknaderisma
volymer.

FORSALJNING FLASKOR (MSEK)

Q1 Q2 Q3 Q4
2015 ®W2016 m2017 m2018

Nettoomséattningen fran férsaljning av flaskor uppgick
for kvartalet till 12,4 MSEK (10,6) vilket innebar en
tillvéxt med 17 procent (9).
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Antalet sdlda flaskor uppgick under kvartalet till ca
75 000 (63 000) vilket var en 6kning med 19 procent
(8) jamfort med féregdende ar. Antal salda flaskor
sett 6ver senaste rullande 12-ménadersperioden
(ca 316000) nadde darmed efter arets férsta
kvartal dterigen en ny rekordnivd sedan foretaget
grundades.

ANTAL SALDA FLASKOR RULLANDE
12 MANADER (TUSENTAL)
340
320
300
280
260
240
220
200
180
160
140

— = — = — — — — — — — — — — —

Mackmyras prioriterade exportmarknader

Forsaljningen till de prioriterade export-
marknaderna uppgick for forsta kvartalet 2018 till
3,1 MSEK (2,4) vilket innebar en forsaljningstillvaxt
om 27 procent (-11).

Samtliga av de tre prioriterade export-
marknaderna, Tyskland, Frankrike och
Storbritannien uppvisar en for kvartalet tydlig
tillvaxt b&de i termer av volym och varde.

Forsaljningen till de prioriterade export-
marknaderna utgjorde for kvartalet 25 procent (23)
av total omsattning frén flaskor.

Systembolaget

Forsaljningen for det forsta kvartalet 2018 till
Systembolaget okade med 15 procent (17).
Forsaljningen av MACK by Mackmyra fortsatter att
vaxa stadigt och ar den huvudsakliga forklaringen
bakom tillvaxten, aven forsaljningen av Kreator
[jin] bidrar med betydande forsaljningstillvaxt.
Forsaljningen av var mest exklusiva produktserie,
Moment, minskar under forsta kvartalet med
huvudsaklig anledning av en i jamforelse med
foregdende ar forandrad periodicitet i produkt-
lanseringar.

DELARSRAPPORT Q1 2018

Private Brand

Forsaljningen i segmentet Private Brand minskar
under arets forsta kvartal med 10%. Motérhead
Whisky som &terfinns i Systembolagets ordinarie
sortiment uppvisar en liten forsaljningsokning i
jamforelse med foregdende &r men Sweden Rock
2018 som levererades i mars, bestalldes for 2018 i
en mindre volym an Sweden Rock 2017, vilket
forklarar  segmentets  fdrsaljningsminskning.
Private Brand kommer att vara ett fortsatt viktigt
fokusomrade framat.

LAB Distillery by Mackmyra

LAB Distillery by Mackmyra bedrivs sedan mitten
av 2017 i Mackmyras ursprungliga destilleri vid
Mackmyra Bruk. Aterstarten av destilleriet innebar
att en lange outnyttjad och avskriven resurs blivit
ett effektivt medel for att majliggora en breddning
av  Mackmyras produktportfol] med andra
spritkategorier an single malt whisky.

Kreator [jin] lanserades under september 2017 i
Systembolagets bestallningssortiment, fick frén
den 1 mars 2018 plats i Systembolagets ordinarie
sortiment och &terfanns per den sista mars i ca 80
av Systembolagets butiker. Efter ett varmt
mottagande har produkten fortsatt haft en bra
forsaljningsutveckling och kommer tack vare det
att fran den 1 juni nd ut till fler av Systembolagets
butiker.
Travel Retail

Forsaljningen inom segmentet Travel Retail okar
under det forsta kvartalet med ca 15 %.
Samarbetet med SAS (Traveler] loper pa i takt med
foregdende ar och tillvaxten i kvartalet &r hanforlig
till produkten Expedition [(en produkt riktad
exklusivt for travel retail-segmentet) som
lanserades i maj 2017.
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NYA PRODUKTER UNDER Q1

Svensk Rok/Amerikansk Ek

Den 31 januari sléapptes Svensk Rok/Amerikansk
Ek i Systembolagets bestallningssortiment.
Whiskyn ar en specialutgdva och en kraftigare rokt
slakting till Mackmyras mangfaldigt prisbelonta
whisky; Svensk Rok. Whiskyn som slapps i en
begransad upplaga lanserades i Tyskland redan i
slutet av 2017.

Whiskyn ar medelrékig och doftar rokig ek med
kryddor, frukter och orter. Smaken &r definitivt
rokigare an doften. Torv, enris och salta med
kryddig ek, vanilj, rostad ek, inlagda fikon och
paronkola. Eftersmaken &r lang, rékig och kryddig
med toner av vanilj, rostad ek, inlagda fikon och
paronkola.

Moment Fjallmark

Den 21 mars slapptes Moment Fjallmark i
Systembolagets bestallningssortiment. Produkten
ingér i Mackmyras mycket exklusiva momentserie
och innehaller whisky frén fat som lagrats mellan
8 och 13 &r. Whiskyn har mognat p& fat som
tidigare lagrat svenskt hjortronvin, Oloroso och
PX-sherry.

Resultatet ar en whisky med en tydlig ek- och
fruktighet tillsammans med toner av hjorton, sota
druvor, vanilj, smorkola och vit choklad.

Whiskyn slapptes i en begransad upplaga om ca
4 000 flaskor.
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MACKMYRA

SVENSK ROK
| AMERIKANSK EK

HISK
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Fat och Upplevelser

FORSALJNING FAT & UPPLEVELSER (MSEK)

Q1 Q2 Q3 Q4
2015 2016 m2017 m2018

Det forsta kvartalets forsaljning av Fat och Upplevelser
uppgick till 6,7 MSEK (6,5) vilket innebar en tillvéxt om 4
procent i jamforelse med foregdende ar.

| slutet av mars inleddes forhandsbokning av fat for
lagring i Mackmyras kommande besdkslager som
planeras att fardigstallas i Hallsnas utanfor Goteborg
under slutet av 2018. Detta har bidragit med god initial
forsaljning. Dock bor utfalleti Q1 ses i perspektivet av att
den stora 6l- och whiskymdssan i Goteborg som stod for
en betydande andel av forsaljningen i Q1 2017 under
2018 istallet gick av stapeln i april och intdkterna fran
denna hamnar under 2018 darmed i Q2.

Mackmyra Whiskyby & Upplevelser

Mackmyras besckscenter i Mackmyra Whiskyby
erbjuder liksom tidigare besdk i Mackmyras restaurang,
whiskyprovningar, destilleri- och lagervisningar samt
konferenser. Mackmyra Whiskyby riktar sig till bade
privatpersoner och féretag.

Efter den omstart i restaurangen som gjordes i borjan av
2017 har utvecklingen varit positiv med utdkade
Oppettider och successivt dkande beldggning. Vi ser
under arets forsta kvartal en fortsatt tillvaxt och denna
ar till stor del driven av en positiv utveckling i och kring
restaurangen samt en foljd av ett Okat fokus i
verksamhet pd erbjudandet kring upplevelser.
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PRODUKTION
DESTILLERING

Under drets forsta kvartal destillerades i Mackmyras
gravitationsdestilleri cirka 131000 flaskor (94 000).
Destilleringstakten har under det fdrsta kvartalet
fortsatt skruvats upp och for heldret planeras en
destillerad volym om ca 600000 flaskor jamfdort med
foregdende &rs 410 000 flaskor.

En 6kad destillering &r, till f6ljd av den 6kade efterfrédgan
av Mackmyras flaskprodukter, nodvéndig for att
sdkerstdlla framtida forsdrjning av yngre whisky i
Mackmyras mognadslager for anvandning i till
exempelvis MACK by Mackmyra. En jamn
dldersférdelning av mognadslagret ar att féredra i
angden. Malsattningen ar darfor att destilleringstakten
under de narmaste &dren minst ska motsvara
balansdestillering, det vill sdga att intag av nydestillat i
mognadslagret = uttag av buteljerad whisky fran
mognadslagret. Dessutom att beddmd tillvaxt av yngre
whiskyprodukter laggs till.

Utover ovan producerades ca 6 000 flaskor gin i LAB
Distillery.

Mognadslagring

Mognadslagrets bokférda varde dkade under kvartalet
med 3,1 MSEK till totalt 169,0 MSEK per 31 mars 2018.
Mognadslagret  varderas till det |&gsta av
tillverkningskostnaden och nettoférsaljningsvardet pa
balansdagen. | tillverkningskostnaden ingdr kostnader
for lagring under perioden fram till att whiskyn &r mogen
for forsaljning.

Fardigvarulagrets (buteljerade flaskor pd lager) varde
Okade i kvartalet med 0,5 MSEK till 18,1 MSEK.

Totalt varde av varulagret p& balansdagen var 187,1
MSEK (176,9).
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Fardig whisky i ratt &lders- och receptmix i tillrackliga
volymer &r en avgorande forutsattning for att oka
forséljningen i ett ldngsiktigt perspektiv. N&ra 50
procent av Mackmyras totala mognadslager utgérs av
whisky som &r fem &r eller dldre. Detta innebar att
Mackmyra idag har en hdg leveranskapacitet dven av
ndgot aldre whisky. Den dkande forsaljningen av flaskor
innebar emellertid ett behov av 6kad destillering, vilket
ar orsaken till att destilleringstakten nu skruvats upp,
eftersom det annars kan det bli en brist i mognadslagren
omkring &r 2022 fér yngre whisky.

Den whisky som redan nu ligger i mognadslagret och
som inte har buteljerats till ar 2022 kommer vara fem ar
dldre an idag och motivera ett vdsentligt hogre
forsaljningspris. Den bor darfor inte anvandas till
produkter i det l&gre prissegmentet utan istallet till att
forsorja produkter i de mer exklusiva segmenten. Det
kommer vara en stor styrka att ha god kapacitet for att
buteljera whisky i dldern tio till femton &r, samtidigt som
forsorjningen av yngre whisky har sékrats med en val
avvagd arlig destillering.

FINANSIELL INFORMATION
INVESTERINGAR

Kvartalets investeringar uppgick till 0,4 MSEK (0,9) och
avsag bland annat fat for mognadslagring av whisky, it-
utveckling. Q1 féregdende ar inkluderade investeringar
for uppstart av LAB Distillery.

KASSAFLODE

Det forsta kvartalet ar overlag ett kassaflodesmassigt
svagt kvartal med relativt sett lag forsaljning samtidigt
som moms och alkoholskatt avseende foregaende ars
mest forsaljningsstarka kvartal, det fjarde, betalas ut.

Kassaflodet efter investeringar uppgick fér kvartalet till
-7,7 MSEK (-7,3). Kassaflodet bor ses utifrén
perspektivet att produktionstakten skruvats upp
ytterligare och att det darmed investerats vasentligt
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mycket merivarulagretiform av nydestillat jamfort med
foregdende ar, for Q1 2018 ca 0,7 MSEK mer &n for Q1
2017.

Det forsta kvartalets kassaflode uppgick till 5,3 MSEK
(-5,8). Kassaflodet frén finansiering under det forsta
kvartalet uppgick till 13 MSEK vilket utgor nettot av
genomforda och registrerade nyemissioner samt
amorteringar under kvartalet.

LIKVIDITET OCH FINANSIERING

Per balansdagen uppgick likvida medel till 6,6 MSEK
jamfort med 2,2 MSEK per den 31 mars 2017. Outnyttjad
checkkredit uppgick pa balansdagen till 10,0 MSEK (6,4).
Likvideten har under kvartalet stdrkts genom
nyemissioner motsvarande ett netto om ca 13 MSEK
avraknat under kvartalet gjorda amorteringar.
Ytterligare 2 MSEK har tillférts bolaget under April
genom det incitamentsprogram i form av konvertibler till
bolagets personal som fulltecknats.

Per balansdagen uppgick de langfristiga skulderna till
138,0 MSEK j@mfdrt med 146,0 MSEK per den 31 mars
2017. De langfristiga skulderna bestdr av 127,7 MSEK
(133,6) l&n frén kreditinstitut, 1,9 MSEK (0] konvertibla
skuldebrev, utnyttjad checkrakningskredit 0,0 MSEK
(3,6) samt 8,4 MSEK (8,8) avseende rantefria skulder
hénforliga till &n frén bolagets fatdgare. Den stora
minskningen i langfristiga skulder hanférliga till
konvertibla skuldebrev mellan &ren beror pd att
merparten av dessa varden fran Q1 2017 raknas som
kortfristiga skulder.

Beviljad checkkredit uppgar till 10,0 MSEK (10,0).
PERSONAL OCH ORGANISATION

Koncernen hade under kvartalet i medeltal 41
heltidsanstallda (41). Foretagsledningen utgdérs av
Vd/CEOQ, CFO, Nordisk forsaljningschef, Marknadschef,
Produktionschef, Master blender, och Chef for
international ambassador office. Nedan framgéar
utvecklingen av medelantalet heltidsanstéllda per
kvartal.

MEDELANTAL ANSTALLDA
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AKTIEN

B-Aktien &r noterad p& Nasdaq First North Stockholm.
Aktiens stdngningskurs per den 29 mars 2018 var
17,30 kr vilket kan jamforas med 13,95 kr per den

29 december 2017. Under kvartalet omsattes 489 418
aktier jamfort med 640 653 aktier under féregdende
kvartal.

MACK B - KURSUTVECKLING 2018
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AKTIEKAPITAL

Antal aktier uppgick vid ingéngen av kvartalet till

Totalt 11561 008 stycken. Aktiekapitalet uppgick till
11561 008 kronor. Vid utgdngen av kvartalet uppgick
antal aktier till 13 010 521 stycken. Under april 2018 har
motsvarande ca 1,1 miljoner aktier ytterligare
registrerats frdn de nyemissioner som genomfdrts
under det forsta kvartalet men slutligt registrerats hos
Bolagsverket under april 2018.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna kvartalsrapport har upprattats med tilldmpning
av arsredovisningslagen och bokfdgringsrédets allmanna
rad BFNAR 2012:1 3&rsredovisning och koncern-
redovisning  [(K3). Samma  redovisningsprinciper
tillampas som i &rsredovisningen 2017. Fér mer utférlig
beskrivning av de redovisningsprinciper som tilldmpas
hanvisas till &rsredovisningen for 2017. Samtlig
information i denna kvartalsrapport avser koncernen
vilken utgdrs av Mackmyra Svensk Whisky AB och de
heldgda dotterbolagen mat och upplevelser i Kungsback
AB samt Mackmyra Swedish Whisky GmbH.

For beskrivning av risker och osdkerhetsfaktorer
hanvisas till Mackmyras arsredovisning fér 2017, sid 28.
Mackmyras arsredovisningar aterfinns pa:
www.mackmyra.se.
Agare Totalt
Fam. Rolf Klingberg 1606 750
Grundargruppen* 1281334
Lantmannen ek. for. 1136 908
Hakan Johansson 1016 622
Lennart Hero 725 802
W&L Kapitalforvaltning AB 540 806

Forsakringsaktiebolaget, Avanza pension 227 709
Avanza Bank AB 206 896
ROT-US Invest AB 206 896
Accrelium AB 172 413
Familjen Tage Klingberg 22 230
Ovriga aktiedgare 5510 984
Summa 12 655 350

A-aktier B-aktier Kapital %  Roster %

11 000 1595750 12,7% 11,3%
207 860 1073 474 10,1% 20,8%
34 940 1101 968 9,0% 9,6%
0 1016 622 8,0% 6,7%

0 725 802 5,7% 4,8%

0 540 806 4,3% 3,6%

0 227 709 1,8% 1,5%

0 206 896 1,6% 1,4%

0 206 896 1,6% 1,4%

0 172 413 1,6% 1,1%
22200 30 0,2% 1,5%
0 5510 984 43,5% 36,4%

276 000 12379 350 100,0% 100,0%

Ovanstaende agarforteckning speglar forhallandena per 2018-03-31.

* Grundargruppen bestar utav de atta grundarna (Annika Berg, Jonas Berg, Astrid Dandanell,

Magnus Dandanell, Jennie Kastengren, Carl-Johan Kastengren, Rikard Lundborg och

Malin Lévemark], Spiritum Spritaktiebolag AB samt Gillesvik AB-koncernen.

Aktier som per ovan datum &nnu ej slutligt registrerats fran féljande nyemissioner ingar ej i ovan agarforteckning:

Riktad nyemission 2
Foretradesemission

Konvertering av konvertibler K18 & K19

355 171 B-aktier
275 262 B-aktier
818 155 B-aktier

Samtliga aktier fran dessa nyemissioner har slutligt registrerats under april 2018.
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EKONOMISKA RAPPORTER

RESULTATRAKNING

TSEK 2018 2017 2017

jan-mar jan-mar Helar
Nettoomsattning 25376 22 303 111 253
Avgér: alkoholskatt -6 255 -5 245 -30 310
Nettoomsattning exklusive alkoholskatt 19 121 17 058 80 943
Kostnad for salda varor -9 492 -8 374 -37 549
Bruttoresultat 9 629 8 684 43 394

Ovriga rorelsekostnader

Forsaljningskostnader -6 495 -6 924 -30 483
Administrationskostnader -3870 -3 097 -12 389
Ovriga rérelsekostnader 0 0 -17

-10 364 -10 022 -42 889
Rorelseresultat -735 -1337 505
Finansnetto -2 880 -2 982 -11 351
Resultat efter finansiella poster -3 615 -4 319 -10 846
Skatt 0 0 -147

Resultat efter skatt -3615 -4 319 -10 993
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BALANSRAKNING

TSEK

TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager
Ovriga omsattningstillgdngar

Kassa och bank

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL
LANGFRISTIGA SKULDER OCH AVSATTNINGAR
KORTFRISTIGA SKULDER

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

TSEK

Eget kapital vid periodens ingdng

Nyemission

Emissionskostnader

Pagaende ej registrerad nyemission
Omrakningsdifferenser

Periodens resultat

Eget kapital vid periodens utgang

2018-03-31

99 552

187 107
19 357
6582
213 046

312 598

135 688
142 890
34 020

312 598

2018
Jan-Mar

104 017

21018
-964
15191
41
=365

135 688
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2017-03-31

107 908

176 902
15 870
2190
194 962

302 869

110 688
150 189
41992

302 869

2017
Jan-Mar

115 007

0
-4319

110 688

2017-12-31

101 735

183 443
26121
1297
208 861

310596

104 017
153 492
53 087

310596

2017
Helar

115 007

3
-10 993

104 017
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KASSAFLODESANALYS

TSEK

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
Forandring av rorelsekapitalet
Forandring av varulager

Forandring av ovrigt rérelsekapital
Kassaflode efter forandringar av
rorelsekapitalet

Kassaflode till investeringar

Kassaflode efter investeringar
Finansiering

Amorteringar
Nya l&n

Forandring checkréakningskredit

Nyemission

Kassaflode fran finansiering

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens ingang
Likvida medel vid periodens utgang

2018
jan-mar

-679

-3 664

-2 891

-7 234

-439

-7 672

-13 208

193
-9 273
35 245

12 958

5285

1297
6 582

2017
jan-mar

-920

-2 468

-3 020

-6 408

-881

-7 289

-2196

51
3625

1480

-5 809

7999
2191
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2017
Heldr

1232

-9 009

-3 557

-11 334

-2 907
-14 241
-7728

5994
9273

7539

-6 702

7999
1297
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NYCKELTAL
2018 2017 2017
jan-mar jan-mar Helar
Nettoomsattning, MSEK 25,4 22,3 11,3
Nettoomsattning exklusive alkoholskatt, MSEK 19,1 17,1 80,9
Omséttningstillvéxt exklusive alkoholskatt 12% 18% 10%
Forsaljning Flaskor, MSEK 12,4 10,6 50,3
Forsaljning Fat och Upplevelser, MSEK 6,7 6,5 30,6
Bruttoresultat fore underabsorption, MSEK 9,6 8,7 43,4
Bruttoresultat fore underabsorption, % 50% 51% 54%
Bruttoresultat, MSEK 9,6 8,7 43,4
Bruttovinstmarginal, procent 50% 51% 54%
EBITDA, MSEK -0,3 -0,9 2,1
Rorelseresultat, MSEK -0,7 -1,3 0,5
Resultat efter skatt, MSEK -3,6 -4,3 -11,0
Kassaflode efter investeringar, MSEK -7,7 -7,3 -14,2
Kassaflode, MSEK 53 -5,8 -6,7
Investeringar, MSEK 0,4 0,9 2,9
Mognadslager, bokfort varde, MSEK 169,0 161,4 165,9
Forandring mognadslager, MSEK 3,1 -0,3 4,2
Forandring mognadslager, procent 2% 0% 3%
Finansiell nettoskuld exkl. konvertibla skuldebrev, MSEK 134,5 159,6 144,6
Kassalikviditet, procent 106% 58% 49%
Rantetackningsgrad, ggr -0,3 -0,4 0,0
Eget kapital, MSEK 135,7 110,7 104,0
Eget kapital per aktie, SEK 10,43 9,57 9,00
Soliditet, procent 43% 37% 33%
Antal aktier fore full utspadning 13 010 521 11561008 11561008
Antal aktier efter full utspadning 13 149 005 12 529 881 12 636 071
Resultat per aktie fore full utspadning, SEK -0,29 -0,37 -0,95
Resultat per aktie efter full utspaddning, SEK -0,29 -0,37 -0,95
Genomsnittligt antal aktier fore full utspadning 12 285 765 11561008 11561008
Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning 12 892 538 12 529 881 12 582 766
Antal anstallda i medeltal 41 41 41

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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FINANSIELL KALENDER, ORDLISTA OCH
DEFINITIONER

DATUM FOR PUBLICERING AV FINANSIELL
INFORMATION:

2018-08-31 Halvarsrapport Q2 2018
2018-11-16 Deldrsrapport Q3 2018
2019-02-28 Bokslutskommuniké 2018

ORDLISTA OCH DEFINITIONER

Flaska

70 cl résprit eller whisky beriknat vid en alkoholhalt
om minst 40 % och som distribueras och séljs via
traditionella kanaler.

Fat

Personligt whiskyfat bestallt och tillverkat efter
kundorder. Levereras efter i genomsnitt fem ars
mognadslagring i cirka 48 whiskyflaskor a

50 centiliter.

Angels’ share

Upp till tre procent av whiskyn avdunstar ur ekfaten
varje ar under lagringen. P3 engelska kallas detta for
Angels’ share.

Bruttovinstmarginal (%)
Bruttoresultat dividerat med nettoomsattning.

Rérelsemarginal (%)
Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.

Kassalikviditet

Summan av kortfristiga fordringar, likvida medel och
outnyttjad checkrédkningskredit dividerat med
kortfristiga skulder.

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar, rantor och skatt.
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Finansiell nettoskuld exklusive konvertibla
skuldebrev

Réntebarande skulder exklusive konvertibla
skuldebrev - Kassa och bank

Soliditet (%)
Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital (%)
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt
eget kapital.

Rantetdckningsgrad (ggr)
Resultat fore rantekostnader dividerat med
rantekostnader.

Resultat per aktie (kr)
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt
antal aktier under perioden.
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