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RESULTATET | KORTHET

MSEK . 2017 . 2016 2016
jan-mar jan-mar Helar

Nettoomsattning exklusive alkoholskatt, MSEK 17,1 14,4 73,4
Omsattningstillvéxt exklusive alkoholskatt 18% 5% 18%
Forsaljning Flaskor, MSEK 10,6 9.7 471
Forsaljning Fat och Upplevelser, MSEK 6,5 4,7 26,3
Bruttoresultat fore underabsorption, MSEK 8,7 6,9 36,2
Bruttoresultat fore underabsorption, % 51% 48% 49%
Bruttoresultat, MSEK 8,7 4,8 29,5
Bruttovinstmarginal, procent 51% 33% 40%
Rorelseresultat, MSEK -1,3 -4,6 -13,6
Rantekostnader, MSEK -3,0 -2,9 -12,4
Skatt, MSEK 0,0 0,0 -0,1
Resultat efter skatt, MSEK -4,3 -7.5 -26,1
Kassaflode efter investeringar, MSEK -7,3 -7.9 -9.5
Resultat per aktie fore full utspadning, SEK -0,37 kr -0,83 kr -2,70 kr

BETYDANDE RESULTATFORBATTRING OCH 18 % TILLVAXT | Q1

FORSALJNINGSUTVECKLING UNDER Q1

2017 inleds med fortsatt stark forsaljningstillvixt motsvarande 18 procent i jamférelse med foregédende ar. Darmed lagger
Mackmyra det nionde kvartalet i foljd av forsaljningstillvaxt till handlingarna. Tillvéxten ar driven av utvecklingen pa den
svenska hemmamarknad dar bade fat och flaskor véxte tydligt i jamforelse med foregdende ar.

Kvartalets starka tillvaxt ar ett resultat av framgangar pa ett flertal parallella omraden:

e |absoluta tal 6kar forsaljningen av Fat & Upplevelser mest i kvartalet, tillvaxten inom affarsomradet uppgick till
38 procent. Forsaljningsokningen forklaras dels av framgangar med de kampanjfat som funnits tillgdngliga under
kvartalet samt en generellt 6kad efterfragan.

e Forsaljningen till Systembolaget okade med 17 procent under kvartalet. MACK by Mackmyra fortsatter att skorda
forsaljningsframgéngar liksom Mackmyras exklusiva Momentutgdvor dar Moment tolv varit kvartalets draglok.

e Travel Retail-segmentet far ett uppsving under kvartalet tack vare det under kvartalet inledda samarbetet med
SAS. Segmentets forsaljningstillvaxt i kvartalet uppgick till 81 procent och Mackmyra ser potential for fortsatt
tillvaxt framover.

e Antalet salda flaskor nadde vid utgéngen av kvartalet en ny rekordnivé sedan Mackmyra startades sett dver den
senaste rullande 12 manaders perioden. Antalet sdlda flaskor for de senaste rullande 12 mé&naderna uppgick
efter Q1 till ca 286 tusen flaskor exklusive de volymer som buteljeras fran tidigare salda kundfat.

UTVECKLING | RESULTAT OCH KASSAFLODE UNDER Q1

Kvartalets rérelseresultat uppgick till -1,3 MSEK (-4,6) vilket innebar en forbattring motsvarande ca 3,3 MSEK jamfort med
foregdende ar. Resultatforbattringen &r dels en effekt av forséljningstillvaxten i kvartalet samt en ndgot starkt
underliggande bruttomarginal i forsaljningen, men aven av minskad kostnad avseende underabsorption som en effekt av
den sedan slutet av 2016 6kade destilleringstakten.

Kvartalets resultat efter skatt uppgick till -4,3 MSEK (-7,5). Resultatforbattringen forklaras av det forbattrade
bruttoresultatet enligt ovan.

Kassaflodet efter investeringar uppgick for kvartalet till -7,3 MSEK (-7,9). Arets forsta kvartal &r traditionellt mycket svagt
kassaflodesméssigt beroende pa sésongsvariationerna i whiskyforsaljningen. Den marginella forbattringen av kvartalets
kassaflode ska ses i perspektivet av att destilleringstakten mer &n tredubblades i kvartalet jamfort med foregaende ar.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER DET FORSTA KVARTALET

Mackmyra tillkannagav att den forsta whiskyn som
destillerats pa Mackmyras klimatsmarta
gravitationsdestilleri kommer att finnas tillgangligt
pa Systembolaget frén slutet av februari. Den forsta
whiskyn fran gravitationsdestilleriet ar MACK by
Mackmyra.

Mackmyra tillkannagav att lanseringen av Moment
Tolv blev en stor succé. De 1 200 flaskor som
Systembolaget slappte var minst sagt populara hos
kunderna. Det hann inte g& mer an nagra minuter
innan alla exemplar salt slut. De aterstdende 300
flaskorna ar allokerade for exportmarknaderna. De
ar slutsdlda i forhand sedan ldnge med en
efterfragan som Gverstiger tillgdngen mangdubbelt.

Mackmyra tillkannagav lanseringen av varens
sasongswhisky “Ten Years". Whiskyn ar Mackmyras

forsta aldersbestamda whisky som blir tillgénglig i
lite storre skala.

Mackmyra tillkannagav att foretaget for tredje aret i
rad fatt fortroendet att producera en limiterad
whisky till Sweden Rock Festival.

Mackmyra tillkannagav att bolaget har inlett ett
samarbete med SAS vilket innebar att Mackmyras
whisky Svensk Ek fran den 26 mars finns tillgangligt
pa SAS flygningar under namnet Traveler.

Mackmyra tillkdnnagav att destilleriet pa Mackmyra
Bruk startas upp for att méjliggora utveckling av nya
innovativa craftspritprodukter skilda fran single
maltwhiskyn. Dessa nya produkter kommer att
framstallas och utvecklas under varumarket
Mackmyra LAB distillery.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER UTGANGEN AV KVARTALET

Infor &rsstamman den 20 maj har féreslagits att
styrelsen utokas genom nyval av Emma Heimonen.
Emma har under de senaste 12 &ren jobbat i
ledande befattningar inom digitala verksamheter
och tar med sig erfarenhet av att jobba med digital
affarsutveckling, nya samarbeten och
innovationsledning. Idag ar Emma chef for digital
innovation p& Swedbank.

Infor arsstamman har &ven foreslagits att de
innehavare av konvertibler i
konvertibelprogrammet K14, som forfaller till
betalning i juni 2017 ska erbjudas mojlighet till
teckning av nya konvertibler motsvarande samma
nominella varde som deras befintliga konvertibla
skuldebrev. Syftet med detta for Mackmyra &r, da

verksamheten &n sa lange inte kassaflodesmassigt
finansierar sig sjalv, att halla finansieringen via
konvertibler pd samma niva som tidigare for att inte

behdva ta in motsvarande kapital pd annat vis.

Mackmyra tillkdnnagav i april att man lanserar en
ny whisky, exklusivt framtagen fér den stora Travel
Retail-marknaden. Expedition som produkten
kallas, finns tillganglig for forsaljning fran den 1/5.

Mackmyra tilldelades i bérjan av maj tre silver och
ett brons i arets upplaga av ISC (International Spirits
Competition). Denna skotska whiskytavling &r en av
de mest erkanda tavlingarna i whiskyvarlden. Juryn
som démer i blindprovningar bestar uteslutande av
Master Blenders fran hela varlden.
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VD-ORD

Nasta kapitel i Mackmyras historia inleds nu.

Under ytterligare ett kvartal har vi under Q1 lyckats ta
tillvara pa de styrkor i verksamheten som vi har arbetat
upp sedan starten 1999 och somidag ger oss en helt unik
marknadsposition. Resultatet av det arbetet ar
Mackmyras starkaste forsta kvartal hittills. Under Q1
nar vi samma férsaljningsnivad som hégsasongskvartalet
(Q4) under 2014. Med bakgrund av de betydande
sasongsvariationer som finns i férsaljning av whisky, dar
det forsta kvartalet i allmé&nhet ar det svagaste pa aret
och det fjarde det starkaste, vittnar detta om digniteten i
den resa vi gjort under dessa ar. Samtidigt som vi &r
nojda med utvecklingen som varit sedan 2014, tror vi
anda att resan bara har bérjat. De styrkor som gett oss
utdelning under detta forsta kvartal ar:

Storre volymer aldre whisky

Mackmyras forsta dldre dldersbestdamda whisky i lite
storre volymer, Mackmyra Ten Years, lanserades pa
whiskymassor fran slutet av mars. Férhandsintresset
infor saljstarten p& Systembolaget den 5 maj var stort.
Aven Mackmyra Tolv, som slipptes i en mer begrinsad
upplaga, blev en stor forsaljningsframgang.

Personlig whisky i storre buteljeringar

Mackmyra gor personlig whisky i bade liten och stor
skala. Ett exempel pad personlig whiskybuteljering i
storre skala som lanserades under det forsta kvartalet
var SAS Traveler. Den ar en personifiering av Mackmyra
Svensk Ek till SAS, vilken serveras pa deras flygningar.
Traveler ar en del i SAS menyprogram for lokal
skandinavisk mat & dryck, - ett koncept som ligger helt
ratt i tiden.

Personlig whisky i manga sma buteljeringar

Ett annat exempel under det forsta kvartalet ar att
forsaljningen av personliga whiskyfat ckar starkt (+50%).
Det beror p& att ménga nya kunder hittar fram till var
skraddarsydda whisky i eget 30 liters fat. Konceptet med
de sma egna faten ar ursprungligen Mackmyras egen
innovation, som manga destillerier pa senare ar borjat
ta efter, aven utomlands. Att andra vill kopiera detta
uppldgg ar latt att forsta eftersom det &r ett utmarkt satt
att knyta nara band till konsumenterna och att samtidigt
finansiera tillverkningen av faten innan de produceras.
Varje fat &r smaskaligt och personifierat, med ca 50
flaskor per fat. Fran starten 2002 har det blivit betydande
volymer. Vi ar uppe i éver 16 000 salda fat, varav ca
halften ar buteljerade och slutprodukten darmed ar
levererad till kunden. Det innebar over 500000
buteljerade personliga flaskor, vilket i handerna pa dess
dgare ger basta tankbara marknadsforing av Mackmyras
smak och varumarke.

Crowdsourcing genom ndra dialog

Mackmyra har en nara dialog med konsumenterna. Det
ar en trend som manga bade sma och stora
alkoholféretag i varlden efterstravar. For Mackmyra
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borjande detta redan 1999-2002 d& framtida
konsumenter bjods in till receptutvecklingen av Sveriges
forsta single maltwhisky. Det var en tidig form av det
som idag kallas crowdsourcing, som blivit vanligare pa
senare ar. Modellen dar konsumenterna far en mojlighet
att péverka recept och smaker kommer vi aterigen att
anvanda nu nar vi éppnar vart nygamla destilleri pa
Mackmyra Bruk for att ta fram nya kategorier av
craftspritprodukter. Givetvis vill vi bjuda in Mackmyras
Ambassadodrer i receptutvecklingen via smakpaneler
och diskussioner, till exempel pd Mackmyradagen 20
Maj.

Mackmyra Lab Distillery

Mackmyra har ett extra fullt fungerande och helt
avskrivet pot still destilleri pa Mackmyra Bruk som har
vilat sedan 2013 da tillverkningen av var single malt
whisky flyttade till det nya Gravitationsdestilleriet. Under
det forsta kvartalet startade vi upp det igen under
namnet Mackmyra Lab Distillery. Sjalva utvecklingen
och destilleringen kommer att ske i samarbete med
inkommande Craftdistillers vilka helt har sitt fokus pa de
nya produkterna. Den forsta Craftdistillern som ocksa ar
huvudansvarig for starten och de forsta testkérningarna
ar Rickard Aldén. Rickard har under det forsta kvartalet
forberett destilleriet och paborjat utvecklingen av Lab
Distillery’s forsta produkt, en svensk ekologisk Gin.
Efterfragan och intresset av superpremium Craftgin
okar i Sverige, en trend som ar mycket stark i Europa
sedan nagra ar. Craftgin-avdelningen ar véaldigt stor i
Europas spritbutiker. Emellertid ar utbudet av Craftgin
valdigt begrénsat pa Systembolagets hyllor. Detta &r
négot Rickard och Mackmyra Lab Distillery avser att
forandra.

Craftdistiller Rickard Aldén vid handméltning av en omgang kravodlat

g el |

Magnus Dandanell
Verkstallande Direktor, Mackmyra Svensk Whisky AB



MACKMYRA SVENSK WHISKY AB

MACKMYRA SVENSK WHISKY

Mackmyra Svensk Whisky AB (publ) grundades 1999 och
ar Sveriges forsta maltwhiskytillverkare. Bolaget har
framgangsrikt lanserat den fdérsta svenska single
maltwhiskyn i form av personliga
30-litersfat och single maltwhisky pa flaska.
Verksamheten bedrivs i Mackmyra Whiskyby utanfor
Gavle, med marknadsfunktion i Stockholm och &ven
genom dotterbolagen Mat och Upplevelser i Kungsback
AB och Mackmyra Swedish Whisky GmbH med séte i
Hamburg. Mackmyra har cirka 6 700 aktiedgare och
B-aktien ar noterad p& Nasdaq First North.

MARKNAD

Systembolagets forsaljning av single malt whisky 6kade
under det forsta kvartalet med 2 procent (6) jamfort med
foregdende ar, enligt Systembolagets egen statistik.
Trenden for New World Whisky, whisky fran
icketraditionella lander, &r fortsatt positiv. Manga nya
destillerier startar over hela varlden och far ett stort
intresse bland konsumenter och i media.

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomsadttning

TOTAL FORSALJINING (MSEK)

25

20

Q1 Q2 Q3 Q4
2014 2015 2016 m2017

Whiskyforsaljning har tydliga sasongsvariationer. For
Mackmyra har kvartal fyra men aven kvartal tva
historiskt varit starkare an ovriga kvartal.

Nettoomsattningen exklusive alkoholskatt uppgick
under arets forsta kvartal till 17,1 MSEK (14,4) vilket var
en 6kning med 18 procent (5) jamfért med foregdende ar.
Detta kvartal var darmed det nionde kvartalet i obruten
foljd med tillvéxt i jdmforelse med féregaende ar.

Under kvartalet utgjorde Flaskor 62 procent (68) av
kvartalets nettoomsattning exklusive alkoholskatt, Fat
och Upplevelser utgjorde resterande 38 procent (32).
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Resultat

Kvartalets bruttoresultat uppgick till 8,7 MSEK (4,8) med
en bruttovinstmarginal om 51 procent (33). Den kraftigt
forbattrade bruttomarginalen forklaras dels av hogre
omséttning under kvartalet men dven av att féregdende
ars forsta kvartal, till foljd av den davarande l&ga
produktionstakten, belastades av  kostnad  for
underabsorption motsvarande 2,1 MSEK.
Bruttomarginalen exklusive underabsorption for forsta
kvartalet foregdende ar var 48 procent.

Kostnaden for underabsorption innebar i praktiken att
perioder med lag destilleringsvolym belastas med fasta
kostnader som inte skéligen kan paféras vardet av
mognadslagret med  hansyn till den laga
destilleringsvolymen. Den negativa resultateffekten
uppstar nar de fasta tillverkningskostnaderna inte fullt
ut kan fordelas pa destillerade volymer och istallet
kostnadsfors direkt i resultatet. Underabsorption har
under senare ar paverkat bolagets bruttovinst med
vasentliga negativa belopp. Den lagre
destilleringsvolymen har under dessa ar dock bidragit
till ett vasentligt forbattrat kassaflode. Nuvarande
produktionstakt innebar att inga kostnader for
underabsorption uppstar.

Ovriga rorelsekostnader uppgick under &rets férsta
kvartal till 10,0 MSEK (9,4). Kostnadsékningen avspeglar
till storsta del den successivt okade satsningen pa
férsaljning och marknadsforing som gjorts saval i
Sverige som i Europa under senare ar.

Rorelseresultatet for det forsta kvartalet uppgick till
-1,3 MSEK (-4,6). Kvartalets avskrivningar uppgick till
2,8 MSEK (3,0).

Kvartalets finansnetto uppgick till -3,0 MSEK (-2,9]. |
finansnettot ingar rantekostnad hanférlig till eget
kapitaldelen av konvertibla skuldebrev motsvarande 0,3
MSEK (0,3). Denna sistnamnda réntekostnad ger ingen
kassaflédespaverkan for bolaget, varken historiskt eller
i framtiden.

Resultat efter skatt uppgick for det forsta kvartalet
uppgick till till -4,3 MSEK (-7,5) och innebar darmed en
resultatforbattring motsvarande 3,2 MSEK.
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FLASKOR

For narvarande kommer ungefar halften av Mackmyras
intakter fran flaskférsaljning fran Systembolaget som
ar Mackmyras storsta kund.

Ungefar en fjardedel saljs till de prioriterade
exportmarknaderna - Tyskland, Frankrike och
Storbritannien. Ytterligare en knapp fjardedel saljs till
Bordershops, Travel Retail och som Private Brand.
Resterande andel saljs till Gvriga exportmarknaderisma
volymer.

FORSALJNING FLASKOR (MSEK)

15

12

Q1 Q2 Q3 Q4
2014 m2015 m2016 m2017

Nettoomséattningen fran férsaljning av Flaskor okade
under arets forsta kvartal med 9 procent jamfért med
foregdende ar och uppgick till 10,6 MSEK (9,7).

Antalet salda flaskor uppgick under kvartalet till 63 000
(58 300]) vilket var en 6kning med 8 procent (74) jamfort
med foregadende ar. Antal salda flaskor sett over
senaste rullande 12-ménadersperioden naddde darmed
efter det férsta kvartalet 2017 en ny rekordnivd sedan
bolaget startades.

ANTAL SALDA FLASKOR RULLANDE
12 MANADER (TUSENTAL)
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Mackmyras prioriterade exportmarknader

Forsaljningen till de prioriterade exportmarknaderna
uppgick i kvartalet till 2,4 MSEK (2,8). Detta innebar en
minskad forsaljning motsvarande 11 procent.

Féregdende ars forsta kvartal var osedvanligt
forsaljningsstarkt i Tyskland till foljd av att flera storre
kunder valde att kopa storre volymer infor en stundande
prishojning. Motsvarande effekt har vi inte haft under
arets forsta kvartal. Dessutom blev ett antal ordrar av
nagot stérre varde, vilka planerats for leverans under
slutet av mars, nagra dagar férsenade och levererades
istallet i borjan av april. Forseningen berodde pa ett
tillfalligt problem hos ett externt fraktbolag och &ar sedan
lange lost.

Forsaljningen till de prioriterade exportmarknaderna
utgjorde for det forsta kvartalet 14 procent (19] av
Mackmyras intakter.

Systembolaget

Forsaljningen till Systembolaget okade med 17 procent
(5)  under  kvartalet. Vi  skoérdar  fortsatta
forsaljningsframgangar med MACK by Mackmyra och
vara exklusiva Momentutgavor. | kvartalet ser vi dock
viss forsaljningsminskning for Svensk Ek, som under del
av perioden varit restnoterad, och for Svensk Rék som
fatt mer konkurrens pé hyllan av liknande alternativ.

Fortsatta forsaljningsframgadngar med MACK by
Mackmyra &r forklaringen till att antalet salda flaskor till
Systembolaget  relativt  sett okar mer an
forsaljningsintakten. Okningen av antalet sélda flaskor
blev hela 36 procent (45).

Private Brand

Segmentet Private Brand nar under det forsta kvartalet
en fortsatt forsaljningstillvaxt. Férsaljningen dkar med 6
procent (75) i jamforelse med foregdende ar. Motérhead
Whisky ingar fortsatt i Systembolagets ordinarie
sortiment och Mackmyra fick for tredje aret i rad
fortroendet att producera en whisky till rockfestivalen
Sweden Rock.

Travel Retail

Till omradet Travel Retail rdknas, sedan slutet av det
forsta kvartalet, samarbetet med SAS (Traveler) in. Detta
samarbete ar den huvudsakliga forklaringen till att
forsaljningen i segmentet okade med hela 81 procent
under kvartalet i jamforelse med foregaende ar.
Samarbetet innebar en stor mojlighet for Mackmyra dels
sett till potentiellt sald volym via denna kanal, men dven
sett till att mojliggora att en delvis ny kundgrupp kan fa
upp ogonen for Mackmyras produkter. Det ska bli
mycket intressant att fdlja forsaljningsutvecklingen
framat.
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NYA PRODUKTER

Moment Tolv

Den 16 februari slapptes Moment Tolv pa Systembolaget.

Whiskyn som ingick i Mackmyras mycket exklusiva
momentserie ar den forsta svenska 12-ariga whiskyn
mojlig att kopa och lanserades i en mycket begransad
upplaga om knappt 1500 flaskor. Det tog inte mer an
ndgra minuter efter att Moment Tolv slapptes pa
Systembolaget innan de 1200 flaskor som képts in, salt
slut. Efterfragan var mangdubbelt stérre &n utbudet.
Resterande flaskor tilldelades exportmarknaderna,
dven pa dessa har intresset varit intensivt. Whiskyn i sig
ar elegant med mjuka toner av bar, frukt och rostad ek.

Sweden Rock 17 Single Malt Bourbon Cask

Den 24 mars slapptes en begransad upplaga av whiskyn
Sweden Rock 17 Single Malt Bourbon Cask i
Systembolagets bestallningssortiment. Whiskyn ar ett
resultat av samarbetet mellan Mackmyra och den
valkanda rockfestivalen som gar av stapeln i Sélvesborg
i juni. Whiskyn ar en kaxig rock’n roll-historia som
andas riffgladje och festivalférvantningar. Aven Sweden
Rock 16 och Sweden Rock 15 har tidigare producerats av
Mackmyra.

Traveler

Fran den 26 mars finns Mackmyras single malt
whisky “Svensk Ek” pa SAS flygningar. Flaskorna som
saljs ombord pa SAS flygningar har fatt en helt egen
design, anpassad efter SAS grafiska uttryck, och ett eget
namn, Traveler. Flaskorna finns i tva storlekar, 50 cl
respektive 5 cl. Svensk Ek som ar flerfaldigt prisbelont
internationellt, har en kryddig karaktar med inslag av
sandeltra, torkad ingefara, svartpeppar, rostade ekfat
och orter.

Ten Years

Den 23 mars tillkdnnagavs att varens s&songswhisky
frdan Mackmyra &r "Ten Years”, en tiodrig single malt
whisky. Ten Years &r Mackmyras forsta aldersbestamda
whisky som blir tillganglig i lite storre upplaga (20 000
flaskor). Ten Years har under sista veckan av mars borjat
saljas pa nagra av exportmarknaderna och fatt ett
mycket varmt mottagande. P& Systembolaget slapptes
produkten den 5 maj. Ten Years ar en elegant whisky
med en smak som ar kryddig, fruktig och mjukt ekig med
vanilj, russin och anis.
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MACKNYRA -
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Fat och Upplevelser

FORSALJNING FAT & UPPLEVELSER (MSEK])

Q1 Q2 Q3 Q4
2014 m2015 m2016 m2017

Forsta kvartalets forsaljning av Fat och Upplevelser
uppgick till 6,5 MSEK (4,7) vilket var en 6kning med 38
procent (-34) jamfort med foregdende ar.

Saval intresse och forsaljning pa massor som i den
lopande forsaljningen vittnar om en generellt nagot ckad
efterfragan. En ytterligare forklaring till den starka
forsaljningen ar de kampanjfat som salts under kvartalet.
Dels det fat med romfinish som lanserades under hosten,
fatet har tagits fram i samarbete med Plantation Rum
och ar nu i stort sett slutsalt. Dessutom lanserades
under kvartalet ett jubileumsfat kopplat till att
Mackmyras vastkustlager pa Smégen som firar 10 &r i
maj.

Jubileumsfatet ar mattat med ett hantverksmassigt
framstallt korsbarsvin vilket ar en naturlig forlangning
pa den stora framgangen med forra arets mycket
uppskattade och internationellt prisbelonta
sdsongswhisky  "Blomstertid”.  Aven  Blomstertid

innehdll en viss del whisky som mattats med samma
korsbéarsvin. Den 27 maj firas 10-arsjubileet pa Smaogen
och sedan invigningen 2007 har fler an 2 000 personliga
whiskyfat lagrats har.
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Den forsta 15-ariga svenska single malt whiskyn

Sedan halvarsskiftet 2016 har Mackmyra kompletterat
faterbjudandet med den férsta 15-ariga single malt
whiskyn. Erbjudandet innebar att kunden investerar ca
100 TSEK for reservering av ett av de 200 liters eleganta
bourbonfaten fran 2007,

Transaktionerna rapporteras som forsaljning/intakt
forst vid eventuell buteljering och leverans, men innebar
ett likviditetstillskott redan vid reservationstillfallet.
Under det forsta kvartalet saldes ett fat av denna typ.
Under 2016 saldes 35 fat av denna typ.

Mackmyra Whiskyby

Mackmyras besdkscenter i Mackmyra Whiskyby
erbjuder liksom tidigare besok i Mackmyras restaurang,
whiskyprovningar, destilleri- och lagervisningar samt
konferenser. Mackmyra riktar sig till privatpersoner och
foretag. Mackmyras besdkscenter ar en viktig del i att
understodja marknadsforingen  av. Mackmyras
whiskyupplevelser av saval flaskor som fat.

Under arets forsta kvartal har en nystart gjorts i
Mackmyras egen restaurang i Whiskybyn i syftet att
uppnd en battre stabilitet i verksamheten och att
forbattra lonsamheten. Trots ldgsdsong och att det &r ett
langsiktigt arbete som inletts, ser viredan en viss positiv
utveckling.

Den kanske stérsta hindelsen varje &r i Mackmyra
Whiskyby &r Mackmyradagen. | ar gar den av stapeln den
20 maj. Mackmyradagen ar ett "Thomecoming-event” dar
saval aktiedgare som fatidgare, allmanna whiskyalskare
och personal traffas "hemma hos”™ Mackmyra.
Mackmyras flaskor och fat provas bade i barmiljo,
tillsammans med véllagad mat fran Mackmyras egen
restaurang, pa smakprovningar och tillsammans med
delikatesser. | samband med Mackmyradagen halls dven
arets arsstamma.

PRODUKTION
DESTILLERING

Under arets forsta kvartal destillerades cirka 94 000
flaskor (31 000). Destilleringstakten skruvades upp
ordentligt under slutet av 2016 och arets forsta kvartal
har fortsatt i samma tempo. En 6kad destillering ar, till
folid av den Gokade efterfrdgan pd Mackmyras
flaskprodukter, nodvandig for att sakerstalla framtida
forsorjning av yngre whisky i Mackmyras

mognadslager for anvandning i till exempelvis MACK by
Mackmyra. En jamn dldersférdelning av mognadslagret
ar att féredra i langden. Malsattningen ar darfér att
destilleringstakten under de narmsta aren minst ska
motsvara balansdestillering, det vill saga att intag av
nydestillat i mognadslagret = uttag av buteljerad whisky
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frdn mognadslagret. Dessutom att bedomd tillvaxt av
yngre whiskyprodukter laggs till.

MOGNADSLAGRING

Mognadslagrets bokforda varde minskade under
kvartalet med 0,3 MSEK till totalt 161,4 MSEK per 31
mars 2017. Mognadslagrets bokforda varde inkluderar
kostnader for mognadslagring.

Mognadslagret  varderas till det lagsta av
tillverkningskostnaden och nettoférsaljningsvardet pa
balansdagen. | tillverkningskostnaden ingar kostnader
for lagring under perioden fram till att whiskyn ar mogen
for forsaljning. Fardigvarulagrets varde okade i kvartalet
med ca 2,8 MSEK till 15,5 MSEK. Totalt varde av
varulagret per utgangen av forsta kvartalet var 176,9
MSEK vilket &r 2,5 MSEK hdgre an vid ingangen av
kvartalet. En 6kning av lagervardet ar naturligt under
arets forsta kvartal som generellt &r arets mest
blygsamma avseende forsaljning samtidigt som tempot
i destilleringen varit relativt hogt.

Fardig whisky i ratt alders- och receptmix i tillrackliga
volymer &r en avgorande forutsattning for att oka
forsaljningen i ett l&ngsiktigt perspektiv. Ca 40 procent
av Mackmyras totala mognadslager utgors av whisky
som &r fem ar eller aldre. Detta innebar att Mackmyra
idag har en hdg leveranskapacitet dven av nagot &ldre
whisky. Den hogre forsaljningen av flaskor innebar
emellertid ett behov av oOkad destillering, vilket ar
orsaken till att destilleringstakten nu skruvats upp,
eftersom det annars kan det bli en bristi mognadslagren
omkring &r 2022 for yngre whisky.

Den whisky som redan nu ligger i mognadslagret och
som inte har buteljerats till &r 2022 kommer vara fem ar
aldre an idag och motivera ett vasentligt hogre
forsaljningspris. Den bdr darfor inte anvandas till
produkter i det lagre prissegmentet utan istallet till att
forsorja produkter i de mer exklusiva segmenten. Det
kommer vara en stor styrka att ha god kapacitet for att
buteljera whisky i aldern tio till femton ar, samtidigt som
forsorjningen av yngre whisky har sakrats med en val
avvagd arlig destillering.

FINANSIELL INFORMATION
INVESTERINGAR
Det forsta kvartalets investeringar uppgick till 0,9 MSEK

(0,8). Investeringarna avsdg framst fat for
mognadslagring av whisky samt it-utveckling.
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PERSONAL OCH ORGANISATION

Koncernen hade under kvartalet i medeltal

41 heltidsanstillda (35). Okningen beror i huvudsak pa
tilkommande saljare men i viss man aven i
produktionspersonal. Foretagsledningen utgors av
Vd/CEO, CFO, Férséaljnings- och marknadschef, Master
blender, och Supply chain manager. Nedan framgar
utvecklingen av medelantalet heltidsanstallda per
kvartal.

MEDELANTAL ANSTALLDA
50

40
30

20

Q1 Q2 Q3 Q4

2014 m2015 m2016 m2017
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KASSAFLODE

Kassaflédet efter investeringar for arets forsta kvartal
uppgick till -7,3 MSEK (-7,9). Det férsta kvartalet &r
overlag ett kassaflodesmassigt svagt kvartal med
relativt sett &g férséljning samtidigt som moms och
alkoholskatt  avseende féregdende ars  mest
forsaljningsstarka kvartal, det fjarde, betalas ut. Med
tanke pd att destilleringen under kvartalet mer &n
tredubblats jamfort med féregdende ar ar forbattringen
i kassaflodet storre an vad som syns i de absoluta
siffrorna. Periodens kassaflode inklusive
finansieringsposter uppgick till -5,8 MSEK (-4,4), dar
forandringen i jamforelse med foregdende ar i huvudsak
ar kopplad till att vi under 2017 i mindre omfattning an
foregdende ar tagit var checkrékningskredit i ansprak.

LIKVIDITET OCH FINANSIERING

Per balansdagen uppgick likvida medel till 2,2 MSEK
jamfort med 1,5 MSEK per den 31 mars 2016. Outnyttjad
checkkredit uppgick p& balansdagen till 6,4 MSEK
jamfort med 0,8 MSEK per den 31 mars 2016.

Per balansdagen uppgick de langfristiga skulderna till
146,0 MSEK jamfort med 178,9 MSEK per den 31 mars
2016. De langfristiga skulderna bestér av 133,6 MSEK
(141,0) 1&n fran kreditinstitut, 0 MSEK (16,2) konvertibla
skuldebrev, utnyttjad checkrakningskredit 3,6 MSEK
(9,2) samt 8,8 MSEK (12,5) avseende rantefria skulder
hanforliga till l&n frén bolagets fatidgare. Den stora
minskningen i langfristiga skulder hanférliga till
konvertibla skuldebrev beror pa att dessa fran Q1 2017
raknas som kortfristiga skulder.

Beviljad checkkredit uppgar till 10,0 MSEK (10,0).
AKTIEKAPITAL

Antal aktier uppgick till 11 561 008 aktier. Aktiekapitalet
uppgick till 11 561 008 kronor.

RISKER OCH 0SAKERHETSFAKTORER

For beskrivning av risker och osakerhetsfaktorer
hanvisas till Mackmyras arsredovisning for 2016, sid 28.
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Mackmyras arsredovisningar aterfinns pa:
www.mackmyra.se.
AKTIEN

B-Aktien &r noterad p& Nasdaq First North. Aktiens
stangningskurs per den 31 mars 2017 var
10,25 kr vilket kan jamforas med 9,20 kr per den

30 december 2016. Under kvartalet omsattes 447 816
aktier jamfort med 203 595 aktier under motsvarande
kvartalet foregdende ar.

Aktiens kursutveckling under det forsta kvartalet
framgar nedan.

MACK B - KURSUTVECKLING 2017

10,5
10,0
9.5

9,0

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna kvartalsrapport har upprattats med tillampning
av arsredovisningslagen och bokféringsrédets allmanna
rad BFNAR 2012:1 arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Samma redovisningsprinciper
tilldmpas som i arsredovisningen 2016. F6r mer utférlig

beskrivning av de redovisningsprinciper som tillampas
hanvisas till arsredovisningen for 2016. Samtlig
information i denna kvartalsrapport avser koncernen
vilken utgors av Mackmyra Svensk Whisky AB och de
helagda dotterbolagen mat och upplevelser i Kungsback
AB samt Mackmyra Swedish Whisky GmbH.
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AGARFORTECKNING Q1 2017

Agare

Fam. Rolf Klingberg
Grundargruppen*

Lantmannen ek. for.

Hakan Johansson

W & L Blommor AB

ALMI Invest Norra Mellansverige
Lennart Hero

Fam. Tage Klingberg

Ovriga aktiedgare

Summa

Totalt
1606 750
1337062
1136 908
1016622

470 600
250 000
246018

22 230

5474 818
11 561 008

A-aktier

11000

207 860

34 940

0

0

0

0

22200

0
276 000

Ovanstaende agarférteckning speglar forhallandena per 2017-03-31.
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B-aktier
1595 750
1129202
1101 968
1016622

470 600
250 000
246018

30

5474818
11 285 008

* Grundargruppen bestar utav de atta grundarna (Annika Berg, Jonas Berg, Astrid Dandanell,

Magnus Dandanell, Jennie Kastengren, Carl-Johan Kastengren, Richard Lundborg och

Malin Lévemark), Spritum Spritaktiebolag AB samt Gillesvik AB-koncernen.

Kapital %
13,9%
11,6%

9,8%
8,8%
4,1%
2,2%
21%
0,2%
47,4%
100,0%

Roster %
12,1%
22,8%
10,3%

7,2%
3,4%
1,8%
1,8%
1,6%
39,0%
100,0%
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EKONOMISKA RAPPORTER

RESULTATRAKNING

TSEK 2017 2016 2016

jan-mar jan-mar Heldr
Nettoomsattning 22 303 18 157 99 773
Avgér: alkoholskatt -5 245 -3 749 -26 417
Nettoomsattning exklusive alkoholskatt 17 058 14 408 73 356
Kostnad for salda varor -8 374 -7 500 -37 108
Underabsorption 0 -2 152 -6 715
Bruttoresultat 8 684 4 755 29 533

Ovriga rérelsekostnader

Forsaljningskostnader -6 924 -5855 -27 854
Administrationskostnader -3 097 -3528 -13 913
Ovriga rorelsekostnader 0 0 -1387

-10 022 -9 383 -43 155
Rérelseresultat -1 337 -4 628 -13 622
Finansnetto -2 982 -2910 -12 368
Resultat efter finansiella poster -4 319 -7 538 -25 990
Skatt 0 0 -127

Resultat efter skatt -4 319 -7 538 -26 117
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BALANSRAKNING

TSEK 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR 107 908 118 976 109 869

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager 176 902 182 934 174 434
Ovriga omsattningstillgdngar 15870 13 453 21896
Kassa och bank 2190 1536 7999

194 962 197 923 204 329
SUMMA TILLGANGAR 302 869 316 898 314 198

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 110 688 113199 115 007
LANGFRISTIGA SKULDER OCH AVSATTNINGAR 150 189 181 883 163 651
KORTFRISTIGA SKULDER 41992 21816 35 540
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 302 869 316 898 314 198

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

TSEK 2017 2016 2016

Jan-Mar Jan-Mar Helar
Eget kapital vid periodens ingang 115 007 120 689 120 689
Nyemission - - 21378
Emissionskostnader - - -990
Konvertibla skuldebrev, varde av konverteringsratt - - -
Omrakningsdifferenser - 48 46
Periodens resultat -4 319 -7 538 -26 117

Eget kapital vid periodens utgéng 110 688 113 199 115 007
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KASSAFLODESANALYS
TSEK . 2017 . 2016 2016
jan-mar jan-mar Helar
Kassafléde frén den lépande verksamheten -920 -4 266 -15116
Forandring av rorelsekapitalet
Forandring av varulager -2 468 1414 9913
Forandring av ovrigt rérelsekapital -3 020 -4 226 -2 208
Kassaflode efter forandringar av rorelsekapitalet -6 408 -7 079 -7 411
Kassaflode till investeringar -881 -818 -2 052
Kassaflode efter investeringar -7 289 -7 896 -9 463
Kassafléde fran finansiering 1480 3 482 11512
Periodens kassaflode -5 809 -4 414 2 049
Likvida medel vid periodens ingéng 7999 5950 5950

Likvida medel vid periodens utgang 219 1536 7 999
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NYCKELTAL
MSEK 2017 2016 2016
jan-mar jan-mar Helar
Nettoomsattning, MSEK 22,3 18,2 99,8
Nettoomsattning exklusive alkoholskatt, MSEK 17,1 14,4 73,4
Omsattningstillvéxt exklusive alkoholskatt 18% 5% 18%
Forsaljning Flaskor, MSEK 10,6 9,7 47,1
Forsaljning Fat och Upplevelser, MSEK 6,5 4,7 26,3
Bruttoresultat fore underabsorption, MSEK 8,7 6,9 36,2
Bruttoresultat fore underabsorption, % 51% 48% 49%
Underabsorption 0,0 -2,2 -6,7
Bruttoresultat, MSEK 8,7 4,8 29,5
Bruttovinstmarginal, procent 51% 33% 40%
Rorelseresultat, MSEK -1,3 -4,6 -13,6
Resultat efter skatt, MSEK -4,3 -7,5 -26,1
Kassaflode efter investeringar, MSEK -7,3 -7.9 -9.5
Kassaflode, MSEK -5,8 -4,4 2,0
Investeringar, MSEK -0,9 0,8 2,1
Mognadslager, bokfort varde, MSEK 161,4 169,9 161,7
Forandring mognadslager, MSEK -0,3 -3,2 -9,6
Forandring mognadslager, procent 0% -2% -6%
Finansiell nettoskuld exkl. konvertibla skuldebrev, MSEK 159,6 154,5 136,7
Kassalikviditet, procent 58% 72% 112%
Rantetackningsgrad, ggr -0,4 -1,6 -1,1
Eget kapital, MSEK 110,7 113,2 115,0
Eget kapital per aktie, SEK 9,57 12,51 9,95
Soliditet, procent 37% 36% 37%
Antal aktier fore full utspadning 11 561 008 9 045 924 11561008
Antal aktier efter full utspadning 12 529 881 9 946 521 12 529 881
Resultat per aktie fore full utspadning, SEK -0,37 -0,83 -2,70
Resultat per aktie efter full utspadning, SEK -0,37 -0,83 -2,70
Genomsnittligt antal aktier fore full utspadning 11 561 008 9 045 924 9 674695
Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning 12 529 881 9 946 521 10 629 053
Antal anstallda i medeltal 41 35 37

Denna delérsrapport har inte varit foremal f6r granskning av bolagets revisorer.
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FINANSIELL KALENDER, ORDLISTA OCH
DEFINITIONER

DATUM FOR PUBLICERING AV FINANSIELL
INFORMATION:

2017-05-20  Arsstamma 2017
2017-08-31 Kvartalsrapport Q2
2017-11-30 Kvartalsrapport Q3
2018-02-28 Bokslutskommuniké 2017

ORDLISTA OCH DEFINITIONER

Flaska

70 cl résprit eller whisky berzknat vid en alkoholhalt
om minst 40 % och som distribueras och saljs via
traditionella kanaler.

Fat

Personligt whiskyfat bestallt och tillverkat efter
kundorder. Levereras efter i genomsnitt fem ars
mognadslagring i cirka 48 whiskyflaskor a

50 centiliter.

Angels’ share

Upp till tre procent av whiskyn avdunstar ur ekfaten
varje ar under lagringen. Pa engelska kallas detta for
Angels’ share.

Bruttovinstmarginal (%)
Bruttoresultat dividerat med nettoomsattning.

Rérelsemarginal (%)
Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.

Kassalikviditet

Summan av kortfristiga fordringar, likvida medel och
outnyttjad checkrakningskredit dividerat med
kortfristiga skulder.
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Finansiell nettoskuld exklusive konvertibla
skuldebrev

Rantebarande skulder exklusive konvertibla
skuldebrev - Kassa och bank

Soliditet (%)
Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital (%)
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt
eget kapital.

Rantetackningsgrad (ggr)
Resultat fore rantekostnader dividerat med
rantekostnader.

Resultat per aktie (kr]
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt
antal aktier under perioden.

ADRESSER

Mackmyra Svensk Whisky AB (publ)
Organisationsnummer 556567-4610
Mackmyra Whiskyby

Kolonnvagen 2

802 67 Gavle

Telefon: +46 (0) 26 541 880
Telefax: +46 (0) 26 541 881

E-post: info@mackmyra.se
Hemsida: www.mackmyra.se, www.mackmyra.com

CERTIFIED ADVISER

Erik Penser Bank AB

Box 7405

103 91 Stockholm
Besoksadress: Biblioteksgatan 9

Telefon: 08 - 463 80 00
E-post: emission@penser.se
Hemsida: www.penser.se
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