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RESULTATET | KORTHET

2022 2021 2022 2021

okt-dec okt-dec Helar Helar

MNettoomsattning, MSEK 209 27.8 80.9 .5
Omséttningstillvaxt -25% 13% -12% 3%
Férsaljning Flaskor, MSEK 12,8 15,8 451 835
Férsaljning Fat MSEK 54 9.3 26.3 299
Férsaljning Upplevelser MSEK 15 18 6,7 5.6
Farsaljning Owrigt (inklusive handsprit) MSEK 1.2 0.9 28 26
Bruttoresultat, MSEK 9.8 131 41,0 441
Bruttovinstmarginal, procent 47% 47% 51% 48%
EBITDA, MSEK justerad berdkning 4.4 0.8 5.3 0.6
Rarelseresultat, MSEK 5.2 -1.1 -10.1 -5.2
Finansnetto, MSEK 2,0 2,2 8.1 -1.5
Skatt, MSEK 0.1 0.2 0.2 -0.2
Resultat efter skatt, MSEK 7.3 -3.4 -18.4 -12.9
Kassafléde efter investeringar, MSEK S T4 -18.9 -8.0
Resultat per aktie fore full utspadning, SEK 0.2 kr 0.2 kr 0.6 kr 0.6 kr

Q4 — Utmanande omvarldslage
e  Nettoomsattningen uppgar under det fjarde kvartalet till 20,9 MSEK (27,8) en férsamring med 25%.
e  Bruttoresultatet uppgar under det fjarde kvartalet till 9,8 MSEK (13,1) en forsamring med 3,3 MSEK.
e  Rorelseresultatet uppgar under det fjarde kvartalet till -5,2 MSEK (-1,1), en férsamring med 4,1 MSEK.
e  Justerat EBITDA uppgar under det fjarde kvartalet till -4,4 MSEK (0,8), en forsamring med 5,2 MSEK.

e  Kassaflodet efter investeringar uppgar under det fjarde kvartalet till -5,5 MSEK (7,4) en forsamring med 12,9 MSEK.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER Q4

Den 1 december 2022 bytte Mackmyra Certified Adviser fran Mangold Fondkommission AB till FNCA Sweden AB.

Efter nastan fem ar som Mackmyras CFO har Anders Holst valt att pa egen begédran sdga upp sin anstallning i bolaget for att
tilltrada en tjanst utanfér koncernen. Anders kvarstar som Mackmyras CFO till dess att ny CFO tilltratt, dock som langst till och
med den 21 april 2023.

| november lanserades Mackmyra Ambassador. En limiterad (3166 flaskor) single, cask strength whisky som lagrats pa
ambassadorsfat i Bodas. Ambassador ar en introduktion till Reserve*-konceptet som ger livsnjutare mojlighet till personliga fat
och upplevelser vérlden over.

Mackmyra inleder ett djupgdende strategiskt samarbete med den framgangsrika hotell- och upplevelseoperatoren ESS Group.
Genom samarbetet sa kommer Mackmyra fa mojlighet att erbjuda unika whiskyupplevelser till ESS Groups gaster samtidigt
som Mackmyra far mojlighet att vara en del av ESS Groups unika och upplevelsebaserade kunderbjudande. ESS Group driver
idag ett femtontal hotell- och restauranganlaggningar och expanderar fort. The Steam hotel, Ystad Saltsjobad, Ellery Beach
House, Hotel Pigalle &r bara nagra valkanda destinationer som ingar i gruppen.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER Q4

Théreése Brandt har utsetts till ny CFO pa Mackmyra Svensk Whisky AB (Mackmyra). Hon tilltrader sin tjdnst den 5 april 2023.
Thérese har lang erfarenhet som CFO fran branschnara aktorer som Galatea Group och Solera Beverage Group Sweden och
kommer narmast fran Matsmart. Innan hon inledde sin CFO-karridr var Thérese revisor inom E&Y under tio ar.

Mackmyra Svensk Whisky belonas med tva prestigefyllda guldmedaljer i klasserna Best Single Malt Whisky samt for Best New
make & Young spirit av World Whiskies Awards 2023. Mackmyra Destination belénas med guldmedalj och det extra rokiga
receptet vacker extra stor uppskattning under arets tavling. Efter ar av utveckling, analyser och forfining belénas Mackmyras
destillat dven det med en guldmedalj.
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VD-ORD

Under arets sista kvartal har omvarldslaget skapat ytterligare framtidspessimism i konsumentledet vilket har lett till ett kraftigt
forandrat kopbeteende som har paverkat i stort sett hela konsumentvaruindustrin annu mer an tidigare under aret. Sjalvklart
har detta ocksa paverkat Mackmyra. Ett tydligt exempel pa hur vi har paverkats ar hur konsumenterna i allt hégre grad soker
erbjudanden, skiftar till lagprisprodukter och skjuter upp konsumtion. For att parera dessa forandringar gor vi exempelvis
riktade marknadsforingsinsatser for att driva forsaljning, och dartill bedrivs ett kontinuerligt arbete med att halla de operativa
kostnaderna i schack och om mgjligt dven sanka dem.

Under kvartalet minskar flaskforsaljningen med 3 MSEK. De stérsta minskningarna avser forsaljning till Systembolaget i Sverige
och forséljning i Storbritannien. Forsdljningen i Tyskland &r i princip oférandrad mot féregaende ars fjarde kvartal. Daremot har
partnermarknader (marknader som drivs av importorer/distributérer) 6kat under kvartalet, framst som en effekt av att flera
nya marknader tillkommit. Framst kan namnas Polen dar avtal ingatts under kvartalet och forsaljningen har kommit i gang pa
en relativt hog niva. Namnas bor dven att Mackmyra under Q4 2021 hade forsaljning till Ryssland uppgaende till cirka 1 MSEK
vilken av naturliga skal inte har kunnat upprepas under Q4 2022.

Forsdljningen av Reserve (fat) har under kvartalet minskat med 3,9 MSEK framst som en effekt av en svagare
konsumentmarknad. Detta har markts tydligt genom féarre besdkare pa massor och provningar och framférallt en avvaktande
installning fran kunderna.

Forsaljningen av upplevelser har 6kat marginellt jamfért med motsvarande kvartal féregaende ar.

For att effektivisera var forsaljningsstruktur sa har vi under kvartalet omvandlat den engelska marknaden fran egen regi till en
partnermarknad. Det betyder att de fasta kostnaderna, framst i form av personal, nu ar borta och dven att en hel del
kringkostnader i form av administration kring export och logistik har férsvunnit. Genom att en valrenommerad
importo6r/distributdr nu har tagit 6ver férséljningsansvaret sa har ocksa troskeln fér ”break-even” for marknaden Storbritannien
sankts till nara noll.

Under kvartalet har verksamheten pd Mackmyra Bruk avslutats efter mer an 20 ars narvaro dar. Fram till att Mackmyras
nuvarande destilleri Gravity togs i bruk for drygt tio ar sedan utgjorde Mackmyra Bruk saval produktionsplats som huvudkontor
for bolaget. Efter att verksamheten flyttades till Mackmyra whiskyby sa lag Mackmyra Bruk i trdda, men belastade fortsatt
bolaget med bland annat hyreskostnader, kostnader for el och uppvarmning. | samband med att hyresavtalet forfoll per 31
december 2022 sa flyttade Mackmyra slutligen darifran. Engangskostnader for avflytt och aterstallning har belastat bokslutet
med 1,5 MSEK.

Det i forra rapporten beskrivna strategiska samarbetet med ESS Group har under kvartalet fordjupats och ytterligare
affarsmojligheter for bada parter har identifierats. Under inledningen av 2023 har ocksa utbildning av relevant ESS-personal
skett och inom kort kommer gemensamma forsaljningsaktiviteter kunna inledas.

Sammanfattningsvis sa blir det fjarde kvartalet en f6rsdljningsmassig och resultatmdassig tillbakagang, men genom
implementering av besparingsinitiativ, fortsatt fokus pa effektiviseringar och nya strategiska initiativ sa baddar vi for att vianda
trenden.

39~

Johan Larsson
VD Mackmyra Svensk Whisky AB
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NETTOOMSATTNING

Nettoomsattningen uppgick under det fjarde kvartalet till 20,9
MSEK (27,8) vilket innebar en minskning med -25% (13%) jamfort
med foregaende ar.

SVERIGE

Nettoomsattningen fran forsaljningen av flaskor och fat i Sverige
uppgick for kvartalet till 11,6 MSEK (17,8) vilket innebar en
minskning med -35%.

Forsdljningen till Systembolaget har under kvartalet varit
vikande mot foregdende ar, som var ett rekordar pa
Systembolaget. Segmentet overlag har tappat 15-20% mot
foregaende ar. Forséljningen av flaskor minskar under det fjarde
kvartalet med ca -27,7% (3,5%).Forsaljningen av fat i Sverige har
under det fjarde kvartalet minskat med ca -42% (56%).

EXPORT

Nettoomsattningen av flaskor och fat fran exportférsaljningen
(all forsaljning utanfor Sverige) uppgick for kvartalet till 6,5 MSEK
(7,3) vilket innebar en minskning med -11%. Storbritannien
tappar stort mot féregaende ar.

RESULTAT OCH KASSAFLODE
Bruttovinsten under kvartalet uppgick till 9,8 MSEK (13,1) med
en bruttomarginal pa 47% (47%).

BOKSLUTSKOMMUNIKE Q4 2022

Rorelseresultatet uppgick till -5,2 MSEK (-1,1), en forsamring
med 4,1 MSEK. Finansnettot uppgar till -2 MSEK (-2,2).

De Ovriga rorelsekostnaderna har i jamforelse med foregaende
ar varit i stort sett oféréandrade i kvartalet. De paverkas bland
annat positivt av den paborjade avvecklingen av verksamheten i
Storbritannien (0,4 MSEK), samt negativt avvecklingen av
lokalerna pa Mackmyra Bruk (-1,5 MSEK).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten har under det fjarde
kvartalet férsamrats mot foregaende ar till -5,7 MSEK (-0,4).
Kassaflodet efter investeringar har i jamforelse med foregaende
ar forsamrats fran -8 MSEK till -18,9 MSEK. Férandringen i
kassaflodet &r till stor del hanforligt till forsamringen i
rorelseresultat, samt 0kade investeringar. Under 2022 har dven
likviden fran emissionen betalats ut och i praktiken anvénts att
fylla upp checkrdkningskrediten samt att betala tillbaka fatlan
som forfallit under aret. Under foregaende ar upptog bolaget
nya skattekrediter, vilket gor att siffrorna inte ar helt jamférbara.

DESTILLERING

Under arets fjarde kvartal destillerades 187.000 flaskor
(185.000). Produktionen under aret hitintills foljer plan val och
ligger pa samma niva som foregdende ar.

MEDELANTAL ANSTALLDA PER KVARTAL
Medeltalet anstallda uppgick till 61 (63) jamfort med foregaende
kvartal.

FINANSIERING

Som en konsekvens av varldslaget och den fdrsamrade
forsdljningen under de senaste tva kvartalen sa har
finansieringsfragan framover ater blivit aktuell. Styrelsen och
ledningen for bolaget ar val medvetna om situationen och
planerar for olika scenarier beroende av hur forsaljningen
utvecklas. De olika scenarierna och atgarderna bedéms kunna
genomfbras pa ett sadant satt att koncernens finansiering
tryggas aret ut. Styrelse och ledning har redan vidtagit
atgarder for att forbattra resultat och likviditet.
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AKTIEN

B-aktien ar noterad pa Nasdaq First North Growth Market.
Aktiens stangningskurs per den 31 december 2022 var 2,39 kr
vilket kan jamféras med 2,29 kr per den 30 september 2022.
Under kvartalet omsattes ca 2.502.000 aktier jamfért med
2.327.000 aktier under foregaende kvartal.

Mackmyra har cirka 8.000 aktiedgare.

Den 2 juni meddelades att styrelsen fattat beslut om en
foretradesemission till kursen 3 kronor per aktie.

AGARFORTECKNING Q4 2022

Agare Totalt

Lennart Hero 8108 000
Anette och Hakan Johansson * 4858 902
Jennie och Carl-Johan Kastengren * 2153 246
Osten och Eva Malmborg Holding AB 1053 015
Peter Hero 110 000
Juri Gendelman 685 321
Ye Pei-Quan 682 581
Anna Klingberg 663 000
Norberg Invest i Kalmar AB 600 000
Johan Virgin 535 337
Karin Klingberg 510130
Rickard Lundgren 505 000
Owriga aktiedgare 15 881 064
Summa 36 345 596

Ovanstaende agarforteckning speglar forhallandena per 2022-12-31

* Narstdende bolag inkluderade
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

For beskrivning av risker och osdkerhetsfaktorer hdnvisas
till Mackmyras arsredovisning for 2021, sid 12-13.
Mackmyras arsredovisningar aterfinns pa
www.mackmyra.se.

AKTIEKAPITAL

Antalet aktier uppgick vid ingangen av kvartalet till totalt
36 345 596 stycken och aktiekapitalet till 36 345 596 kr.
Vid utgangen av kvartalet uppgick antalet aktier till

36 345 596 och aktiekapitalet till 36 345 596 kr.

UTDELNING
Styrelsen avser att foresla arsstimman att ingen utdelning
skall lamnas.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna kvartalsrapport har upprattats med tillampning av
arsredovisningslagen och bokféringsradets allménna rad
BFNAR 2012:1 arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Samma redovisningsprinciper tillimpas som i ars-
redovisningen 2021. Fran 2022 har avskrivningstiderna pa
vissa byggnader forlangts fran 25 till 40 ar, som en foljd av
uppdaterad beddmning av koncernens nyttjandeperioder
gjorts. De byggnader som avses ar Destilleriet och
Skogslagret. For mer utforlig beskrivning av de redovisnings-
principer som tillampas hanvisas till arsredovisningen for
2021. Samtlig information i denna kvartalsrapport avser
koncernen vilken utgdrs av Mackmyra Svensk Whisky AB och
de helagda dotterbolagen Mat och Upplevelser i Kungsback
AB, Mackmyra Swedish Whisky GmbH med sate i Libeck,
samt Mackmyra Swedish Whisky Ltd, med sate i
Birmingham.

A-aktier B-aktier Kapital % Roster %
728 000 7 380 000 22,3% 33,5%
0 4858 902 13,4% 11,1%
0 2153 246 5,9% 4,9%
0 1053015 2,9% 2,4%
100 000 10 000 0,3% 2,3%
0 685 321 1,9% 1,6%
0 682 581 1,9% 1,6%
0 663 000 1,8% 1,5%
0 600 000 1,7% 1,4%
0 535 337 1,5% 1,2%
0 510 130 1,4% 1,2%
0 505 000 1,4% 1,2%
0 15 881 064 43,7% 36,3%
828 000 35517 596 100,0% 100,0%



MACKMYRA SVENSK WHISKY AB

EKONOMISKA RAPPORTER

RESULTATRAKNING

TSEK

Nettoomsattning exklusive alkoholskatt

Kostnad for sélda varor

Bruttoresultat

Ovriga rorelsekostnader
Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Owriga rorelseintéakter

Rorelseresultat

Finansnetto

Resultat efter finansiella poster

Skatt

Resultat efter skatt

BALANSRAKNING
TSEK

TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager

Owriga omséttningstillgangar
Kassa och bank

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL
LANGFRISTIGA SKULDER OCH AVSATTNINGAR
KORTFRISTIGA SKULDER

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2022
okt-dec

20882

-11 058
9824

-9 809
-5 204

15013

-5189

-1 955

-7 144

-143

-7 287

2022-12-31

75092

210 265
18 009
14517

242 791

317 883

120 970
147 412
49 501

317 883
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2021 2022 2021
okt-dec Helar Helar
27 849 80 949 91 524
-14 761 -39 932 -47 404
13 088 41 017 44 120
-10 306 -35941 -35 052
-3 996 -15 154 -14 379
157 18 157
-14 145 -51 077 -49 274
-1 057 -10 060 -5 154
-2 197 -8 109 -7 524
-3254 -18 169 -12 678
-172 -185 -206
-3426 -18 354 -12 884
2021-12-31
75 166
200516
24 949
4528
229993
305 159
100 156
160 048
44 955

305 159
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

TSEK 2022 2021

Helar Helar
Eget kapital vid periodens ingang 100 156 112 928
Nyemission 46 730
Emissionskostnader -7 703
Inbetalda optionspremier 71
Omrakningsdifferenser 141 41
Periodens resultat -18 354 -12 884
Eget kapital vid periodens utgang 120 970 100 156
KASSAFLODESANALYS

2022 2021 2022 2021

TSEK okt-dec okt-dec Helar Helar
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5 697 -448  -11519 -1 438

Forandring av rorelsekapitalet

Forandring av varulager -2 669 1663 -9748 -3725
Forandring av éwrigt rorelsekapital 5170 7 391 9 436 1457
Kassaflode efter forandringar av rorelsekapitalet -3196 8606 -11831 -3705
Kassafléde till investeringar -2291 -1207 -7 065 -4 294
Kassaflode efter investeringar -5 487 7399 -18896 -7 999
Kassaflode fran finansiering -1572 -4836 28 885 4177

Periodens kassafloéde -7 059 2563 9989 -3822
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NYCKELTAL
2022 2021 2022 2021
okt-dec okt-dec Helar Helar
Nettoomséttning, MSEK 20,9 27,8 80,9 915
Omsattningstillvaxt/minskning -25% 13% -12% 3%
Forsaljning Flaskor, MSEK 12,8 15,8 45,1 53,5
Forséljning Fat MSEK 5,4 9,3 26,3 29,9
Forsaljning Upplevelser MSEK 15 1,8 6,7 5,6
Forsaljning Owrigt (inklusive handsprit) MSEK 1,2 0,9 2,8 2,6
Bruttoresultat, MSEK 9,8 13,1 41,0 44,1
Bruttovinstmarginal, procent 47% 47% 51% 48%
EBITDA, MSEK justerad berékning -4.4 0,8 -5,3 0,6
Rorelseresultat, MSEK -5,2 -1,1 -10,1 -5,2
Resultat efter skatt, MSEK -7,3 -3.4 -18,4 -12,9
Kassaflode, MSEK -7,1 2,6 10,0 -3,8
Investeringar, MSEK 2,3 1,2 7,1 4.3
Forandring mognadslager, MSEK 3,5 2,0 9,4 6,4
Foérandring mognadslager, procent 2% 1% 5% 4%
Finansiell nettoskuld exkl. konvertibla skuldebrev, MSEK 124,1 139,6 1241 139,6
Kassalikviditet, procent 86% 75% 86% 75%
Réntetackningsgrad, ggr -2,7 -0,5 -1.2 -0,7
Eget kapital, MSEK 121,0 100,2 121,0 100,2
Eget kapital per aktie, SEK 3,33 4,82 3,33 4.8
Soliditet, procent 38% 33% 38% 33%
Antal aktier fore full utspadning 36345596 20768912 36345596 20768912
Antal aktier efter full utspadning 37 278 667 21679064 37278667 21679 064
Resultat per aktie fore full utspédning, SEK -0,2 -0,2 -0,6 -0,6
Resultat per aktie efter full utspédning, SEK -0,2 -0,2 -0,6 -0,6
Genomsnittligt antal aktier fore full utspadning 36 345 596 20768912 28557 254 20768912
Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning 37 278 667 21679064 29478866 21679 064
Antal anstéllda i medeltal 61 60 61 58

Denna kvartalsrapport har inte varit foremal for for granskning av bolagets revisorer
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FINANSIELL KALENDER, ORDLISTA OCH
DEFINITIONER

FINANSIELL KALENDER

2023-04-11 Publicering av Arsredovisning
2023-05-05 Kvartalsrapport Q1 2023
2023-05-10 Arsstamma 2023

2023-08-25 Delarsrapport Q2 2023
2023-10-31 Kvartalsrapport Q3 2023
2024-02-20 Bokslutskommuniké 2023

ORDLISTA OCH DEFINITIONER

Flaska

70 cl rasprit (new make) eller whisky beraknat vid en
alkoholhalt om minst 40 % och som distribueras och saljs
via traditionella kanaler.

Fat

Personligt whiskyfat bestallt och tillverkat efter kundorder.
Levereras efter i genomsnitt fem ars mognadslagring i
cirka 48 whiskyflaskor a 50 centiliter.

Sverige / Export

All forsaljning innanfor Sveriges grans till Systembolaget,
restauranger och till vara svenska fatkunder klassar
Mackmyra som Sverige. Utanfor Sveriges granser avser
forsaljningen Export.

Bruttovinstmarginal (%)
Bruttoresultat dividerat med nettoomsattning.

Rérelsemarginal (%)
Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.

Kassalikviditet

Summan av kortfristiga fordringar, likvida medel och
outnyttjad checkrakningskredit dividerat med kortfristiga
skulder.

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar, rantor och skatt.

Nar Mackmyra redovisar lagervédrde av tillverkad whisky
ingar, enligt gillande regler, forutom direkta tillverknings-
kostnader adven fordelade avskrivningar i bland annat
Gravitydestilleriet. Nar tillverkad whisky har salts sa har
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dessa avskrivningar tidigare varit exkluderade i berdkningen
EBITDA. | den nya justerade berdkningen har dessa
avskrivningar inkluderats i EBITDA.

Finansiell nettoskuld exklusive konvertibla skuldebrev
Rantebarande skulder exklusive konvertibla skuldebrev —
Kassa och bank.

Soliditet (%)
Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital (%)
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget
kapital.

Rantetdckningsgrad (ggr)
Resultat fore rantekostnader dividerat med
rantekostnader.

Resultat per aktie (kr)
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal
aktier under perioden.

ADRESSER

Mackmyra Svensk Whisky AB (publ)
Organisationsnummer 556567-4610
Mackmyra Whiskyby

Kolonnvagen 2

802 67 Gavle

Telefon: +46 (0) 26 541 880
Telefax: +46 (0) 26 541 881

E-post: info@mackmyra.se
Hemsida: www.mackmyra.se, www.mackmyra.com

CERTIFIED ADVISER

FNCA Sweden AB

Box 5216

102 45 Stockholm
Telefon: 08-528 00 399
E-post: info@fnca.se

ARSREDOVISNINGAR
Finns tillgdngliga pa www.mackmyra.se



