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RESULTATET | KORTHET

2020 2019 2020 2019

okt-dec okt-dec Helar Helar

Nettoomséttning exklusive alkoholskatt, MSEK 24,8 28,6 88,5 90,2
Omsattningstillvaxt exklusive alkoholskatt -14% 1% -2% 5%
Forséljning Flaskor, MSEK 15,9 18,5 48,8 58,1
Forséljning Fat och Upplevelser, MSEK 8,6 10,1 35,6 32,1
Forséljning Handsprit, MSEK 0,2 - 4,1 -
Bruttoresultat, MSEK 12,0 14,9 38,7 44,9
Bruttovinstmarginal, procent 48% 52% 44% 50%
EBITDA, MSEK justerad berakning -2,3 1,7 -11,5 -0,8
Rorelseresultat, MSEK -4,5 -0,4 -18,7 -8,3
Finansnetto, MSEK -4,1 -2,5 -12,1 -10,7
Skatt, MSEK 0,2 -0,2 -0,2 0,2
Resultat efter skatt, MSEK -8,8 -3,2 -31,0 -19,3
Kassaflode efter investeringar, MSEK -0,9 -1,0 -8,8 -19,3
Resultat per aktie fore full utspadning, SEK -0,42 kr -0,15 kr -1,49 kr -1,13 kr

Q4 — Pandemipraglad forsaljning men med hogt forandringstempo

e  Nettoomsattningen uppgar under det fjarde kvartalet till 24,8 MSEK (28,6), en minskning med 14% (+1).
Ackumulerat uppgar nettoomsattningen till 88,5 MSEK (90,2), en minskning med 2% (+5%).

e  Bruttoresultatet uppgar under det fjarde kvartalet till 12,0 MSEK (14,9).
Ackumulerat uppgar bruttoresultatet till 38,7 MSEK (44,9).

e  Rorelseresultatet uppgar under det fjarde kvartalet till -4,5 MSEK (-0,4).
| rorelseresultatet for det fjarde kvartalet ingar engangskostnader uppgéaende till 2,4 MSEK (0).
Ackumulerat uppgar rorelseresultatet till -18,7 MSEK (-8,3).

e  Kassaflodet efter investeringar uppgar under det tredje kvartalet till -0,9 MSEK (-1,0).
Ackumulerat uppgar kassaflodet efter investeringar -8,8 MSEK (-19,3).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER Q4

Mackmyra genomforde tillsammans med bolagets storste dgare, Lennart Hero, en refinansiering av bolagets skuld- och
lanestruktur. Darigenom far bolaget avsevart forbattrade lanevillkor som lagger grunden for att Mackmyra uthalligt kan
fortsatta vagen mot I6nsamhet.

| samband med extra bolagsstamma den 13 november fattades beslut om incitamentsprogram genom emission av 650.000
teckningsoptioner till ledning och personal. Totalt 6verlats 618.000 teckningsoptioner.

Styrelseledamoten Hakan Johansson har pa egen begdran lamnat styrelsen i Mackmyra for att fokusera pa sina Gvriga
bolagsengagemang. Hakan ar fortsatt en engagerad delagare och Mackmyra kommer fortsatt tillgodogora sig hans vardefulla
input.

Mackmyra introducerade under november en ny utgava i den exklusiva serien Moment, avsedd for vinterns stundande hogtider
och middagar, Moment Kérsbarsrok. Utgavan salde slut kort efter lansering.

Mackmyra har beslutat att byta Certified Adviser fran FNCA Sweden AB till Mangold Fondkommission AB.
Bytet till ny Certified Adviser trader i kraft fran och med 1 januari 2021.
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER KVARTALETS SLUT

Mackmyra etablerar samarbete med Maison Ferrand i Paris kring mognadslager och upplevelsecenter for whisky.

Mackmyra Svensk Whisky AB har utsett Mangold Fondkommission till likviditetsgarant for bolagets aktie. Syftet med
likviditetsgarantin ar att forbattra likviditeten i aktien och minska skillnaden mellan kép- och saljkurs.

VD-ORD

Arets sista kvartal har precis som de féregaende till stor del varit paverkat av pandemin men trots detta sa har Mackmyra under
aret som helhet uppvisat styrka i entreprendrskraft, som bolag och som varumarke. Organisationen har arbetat hart och
outtrottligt under hela aret och har framgangsrikt parerat alla de utmaningar som uppkommit.

Pa Mackmyras viktiga exportmarknader Tyskland, Storbritannien och Frankrike inférdes under kvartalet aterigen restriktioner
och dessa fick framst negativa forsaljningskonsekvenser i Tyskland och Frankrike medan forsdljningen i Storbritannien
utvecklades positivt, till strsta delen som en effekt av den egna vixande e-handeln. Aven i Sverige sjonk forsiljningen genom
Systembolaget. Den storsta nedgangen skedde pa produkter i de hogre prissegmenten medan produkter i Mackmyras lagre
prissegment 6kade. Fatférsaljningen minskade nagot under kvartalet men under heldret 6kade den sammantaget med 11%.
Detta ar en viktig signal da den afférsplan som antagits under hdsten bygger pa en utveckling av fataffaren. Det butikssegment
som bendmns som Travel Retail och Bordershops har i mycket stor utstrackning fortsatt varit stangd pa grund av obefintligt
resande.

Sammantaget uppvisar Mackmyra en negativ tillvaxt i kvartalet om cirka -14% och for helaret 2020 -2%. Bruttomarginalen &r
avsevart mycket ldagre an motsvarande perioder foregaende ar och detta forklaras av en mycket ldg marginal pa den nu
avslutade handspritsaffiren samt att marknadsmixen inverkat negativt da flaskforséljningen pa marknader med hogre
marginal, exempelvis Tyskland och Storbritannien, varit lag.

Under kvartalet aviserade Mackmyra att bolaget natt en langsiktig finansieringslosning med bolagets storste deldgare Lennart
Hero. Detta ar naturligtvis mycket positivt och lagger ocksa grunden for att vi i ledningen ska kunna fortsatta det langsiktiga
arbetet med att géra Mackmyra ett I6nsamt och vdlmaende bolag.

Som ett forsta steg i detta arbete har vi under senare delen av hosten genomfért ett omstruktureringsarbete som inneburit
dels en del organisationsfordandringar och dels ett allmant kostnadsbesparingsprogram. Neddragning av kostnader for
konsulter, marknadsféring och administration har skett samtidigt som en rationalisering av allt fran system och processer till
produkterbjudande har genomforts. Totalt sa forvantas nivan pa ovriga rorelsekostnader sjunka med cirka 15% under 2021
jamfért med 2020. Under kvartalet har engangskostnader fér omstrukturering samt nedskrivning av bland annat
handspritslager belastat resultatet med cirka 2,4 MSEK.

Den genomfdrda refinansieringen har maojliggjort att produktionstakten i destilleriet har kunnat 6kas markant. Under 2019
destillerades 409.000 flaskor och under 2020 destillerades 330.000 flaskor. Fér 2021 planeras en produktion om minst 600.000
flaskor. Genom en hog produktionstakt sa uppnds en hogre effektivitet och kostnaden per flaska sjunker med en hogre
bruttomarginal som féljd.

Under januari 2021 meddelade Mackmyra att vi avser att etablera ett upplevelselager i Paris tillsammans med Maison Ferrand
(som bland annat producerar Plantation Rum). Detta ar en viktig milstolpe fér Mackmyras internationalisering och ocksa for
utrullningen av Reserve-konceptet utomlands. Genom nérvaron i Paris kommer vart Reserve-erbjudande bli &nnu mer attraktivt
for vara internationella kunder.

Johan Larsson
VD Mackmyra Svensk Whisky AB
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NETTOOMSATTNING

Nettoomsattningen exklusive alkoholskatt uppgick under det
fjarde kvartalet till 24,8 MSEK (28,6) vilket innebar en minskning
med 14% (+1) jamfort med féregaende ar.

Under kvartalet utgjorde Flaskor ca 65% (65) av netto-
omsattningen exklusive alkoholskatt, Fat & Upplevelser utgjorde
ca 35% (35).

TOTAL NETTOOMSATTNING (MSEK)

30

25

20

15

10 .
Q1 Q2 Q3 Q4

W2015 W2016 W2017 W2018 W2019 m2020

FLASKOR
Nettoomsattningen fran forsaljningen av flaskor uppgick for
kvartalet till 15,9 MSEK (18,5) vilket innebar en minskning med
15% (-2).

FORSALINING FLASKOR [MSEK)
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PRIORITERADE EXPORTMARKNADER

Mackmyras prioriterade exportmarknader tappar ca 17%
mot féregaende ars fjarde kvartal . Frankrike och Tyskland
redovisar fortsatt negativa forséljningstrender under aret
knutet till Covid. Storbritannien gar mot strémmen och
redovisar en stark forsaljningsokning, bade pa traditionella
kunder och online-foérsaljning.

Forsdljning till Restaurang (HORECA), Bordershops och
Travel Retail segmenten har i stort sett statt helt stilla
under aret. Leveranser till Asien har dock kunna
genomfdras enligt plan.

PRIORITERADE EXPORTMARKNADER
FORSALINING (MSEK)
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ANTAL SALDA FLASKOR

Antalet salda flaskor uppgick under kvartalet till ca 87.000
(91.000). Under de senast aren har bolaget arbetat med att
oka intakter med prishdjningar och 6kad andel av hogre
prissatta produkter. Pa s vis kan Mackmyra bibehalla en
hog forsaljning utan att forbruka alltfor stora mangder
whisky.

ANTAL SALDA FLASKOR RULLANDE
12 MANADER (TUSENTAL)
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FAT & UPPLEVELSER

Fjarde kvartalets forsaljning av Fat och Upplevelser uppgick till
8,6 MSEK (10,1) . De instéllda massorna och har tvingat fram nya
metoder att géra provningar men verksamheten drabbas hart av
att inte kunna genomfdra det som vi har tradition av att
genomfdra. Mindre grupper, personliga konsultationer digitalt
eller pa telefon har framgangsrikt genomfors, till skillnad fran
tidigare ar med flera stora massor dar vi far méte vara kunder.

FORSALINING FAT & UPPLEVELSER (MSEK)
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PRODUKTION
DESTILLERING

Under arets fjarde kvartal destillerades i Mackmyras
gravitationsdestilleri ca 125.000 flaskor (181.000). Ambitionen
om att na 400.000 destillerade flaskor under 2020 har tidigare
reviderats ner till ca 300.000 flaskor. Detta Overtraffades dock
med en slutgiltig volym om ca 330.000 flaskor.

MOGNADSLAGRING

Mognadslagrets bokforda varde uppgick per balansdagen till ca
176 MSEK, en 6kning med ca 1 MSEK mot féregdende kvartal.
Fardigvarulagrets (buteljerade flaskor pd lager samt
forpackningsmaterial) varde var ca 21 MSEK, ca 1 MSEK lagre
mot féregdende kvartal.
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MEDELANTAL ANSTALLDA PER KVARTAL

Koncernen hade under det fjarde kvartalet i medeltal 60
heltidsanstallda vilket ar ca 4 personer fler an under fjarde
kvartalet 2019. Okningen mot féregdende &r ar framforallt
hanfoérlig till de medarbetare i var buteljeringsanlaggning i
Romme som fastanstalldes i januari 2020. Det under hdsten
genomférda omstruktureringsarbetet har medfért att antalet
anstdllda vid ingangen av det forsta kvartalet 2021 &r cirka 5
personer lagre &n vid utgangen av Q3. Nedan framgar
utvecklingen av medelantalet heltidsanstallda.

MEDELANTAL ANSTALLDA
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AKTIEN

B-Aktien ar noterad pa Nasdaq First North Growth Market.
Aktiens stangningskurs per den 30 december 2020 var 7,18 kr
vilket kan jamfoéras med 7,18 kr per den 30 september 2020.
Under kvartalet omsattes ca 618.000 aktier jamfért med 423.000
aktier under foregaende kvartal.

Mackmyra har drygt 7.000 aktiedgare.

MACK B - KURSUTVECKLING 2020
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AGARFORTECKNING Q4 2020

Agare Totalt A-aktier
Lennart Hero 3974 000
Anette och Hakan Johansson * 2652103
Jennie och Carl-Johan Kastengren * 1129 040
W&L Kapitalférvaltning AB 828 015
Anna Klingberg 796 907
Karin Klingberg 787 405
Peter Hero 55 000
Forsakringsaktiebolaget, Avanza pension 427 784
Osten och Eva Malmborg Holding AB 400 820
ROT-US Invest AB 310 344
Astrid och Magnus Dandanell 291 780
Daniel Johnsson 279618
Owriga aktiedgare 8836 096
Summa 20768912

Ovanstaende dgarforteckning speglar forhllandena per 2020-12-30

* Narstdende bolag inkluderade
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

For beskrivning av risker och osakerhetsfaktorer hanvisas
till Mackmyras arsredovisning for 2019, sid 30-31.
Mackmyras arsredovisningar aterfinns pa
www.mackmyra.se.

AKTIEKAPITAL

Antalet aktier uppgick vid in- och utgangen av kvartalet till
totalt 20 768 912 stycken och aktiekapitalet till 20 768 912
kronor.

UTDELNING

Styrelsen avser att foresla arsstdmman att ingen utdelning
skall lamnas.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna kvartalsrapport har upprattats med tillampning av
arsredovisningslagen och bokféringsradets allmédnna rad
BFNAR 2012:1 arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Samma redovisningsprinciper tillampas som i ars-
redovisningen 2019. F6r mer utforlig beskrivning av de
redovisningsprinciper som  tilldmpas  hanvisas till
arsredovisningen for 2019. Samtlig information i denna
kvartalsrapport avser koncernen vilken utgors av Mackmyra
Svensk Whisky AB och de heldgda dotterbolagen Mat och
Upplevelser i Kungsback AB, Mackmyra Swedish Whisky
GmbH med sate i Libeck, samt Mackmyra Swedish Whisky
Ltd, med sate i Birmingham.

B-aktier Kapital % Roster %

364 000 3610 000 19,1% 29,6%
0 2652103 12,8% 10,8%

0 1129 040 5,4% 4,6%

0 828015 4,0% 3,4%

0 796 907 3,8% 3,3%

0 787 405 3,8% 3,3%

50 000 5000 0,3% 2,1%
0 427784 2,1% 1,7%

0 400 820 1,9% 1,6%

0 310344 1,5% 1,3%

0 291 780 1,3% 1,1%

0 279618 1,3% 1,1%

0 8836 096 42,5% 36,1%

414 000 20354912 100,0% 100,0%
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EKONOMISKA RAPPORTER

RESULTATRAKNING

TSEK

Nettoomséttning
Avgar: alkoholskatt

Nettoomsattning exklusive alkoholskatt

Kostnad for salda varor

Bruttoresultat

Ovriga rorelsekostnader
Forsaljningskostnader
Administrationskostnader

Roérelseresultat

Finansnetto

Resultat efter finansiella poster

Skatt

Resultat efter skatt

BALANSRAKNING
TSEK

TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager

Ovriga omséttningstillgangar
Kassa och bank

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

LANGFRISTIGA SKULDER OCH AVSATTNINGAR

KORTFRISTIGA SKULDER

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2020
okt-dec

35 960
-11 206

24 754

-12 728
12 025

-11 154
-5 376
-16 530

-4 504

-4 113

-8 617

-173

-8 790

2020-12-31

80 864

196 792
18 618
8 350
223 760

304 624

112 928
154 529
37 167

304 624
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2019 2020 2019
okt-dec Helar Helar
38 224 119 805 118 508
-9 593 -31 347 -28 333
28 631 88 458 90 175
-13723 -49 713 -45 317
14 908 38 745 44 858
-11 841 -40 779 -38 512
-3 496 -16 663 -14 613
-15 337 -57 442 -53 125
-429 -18 697 -8 267
-2 508 -12 125 -10 735
-2 937 -30 822 -19 002
-250 -205 -250
-3187 -31 027 -19 252

2019-12-31

87 219

197 023

23 442

5557

226 022

313241

143 852

133 321

36 068

313 241
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

TSEK

Eget kapital vid periodens ingang

Nyemission
Emissionskostnader
Inbetalda optionspremier
Omrakningsdifferenser
Periodens resultat

Eget kapital vid periodens utgang

KASSAFLODESANALYS

TSEK

Kassaflode frdn den Iopande verksamheten

Forandring av rorelsekapitalet
Foréndring av varulager
Forandring av ovrigt rorelsekapital

Kassaflode efter forandringar av rorelsekapitale

Kassaflode till investeringar

Kassafldde efter investeringar
Finansiering

Amorteringar

Nya l&n

Fat lan

Forandring checkrakningskredit
Upplaggningsavgift nya lan
Inbetalda optionspremier
Nyemission

Kassaflode fran finansiering

Periodens kassafléde
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2020 2019

Helar Helar

143 852 119 949

0 49 979

0 -6 935

177

-74 111

-31 027 -19 252

112 928 143 852
2020 okt- 2019 2020 2019
dec okt-dec Helar Helar
-6 012 -355 -20 038 -7 838
678 841 231 -2 949
5438 -262 15 092 -5 232
104 225 -4 715 -16 019
-963 -1 202 -4 120 -3294
-859 -977 -8 835 -19 313
-120 920 -1 004 -125 208 -12 980
140 000 -981 140 000 11 500
-470 -107 -1 041 -107
-9 081 0 0 -8 818
-2 300 0 -2 300 0
177 0 177 0
0 0 0 33544

7 406 -2 092 11 628 23 139

6 547 -3 069 2793 3 826
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NYCKELTAL
2020 2019 2020 2019
okt-dec okt-dec Helar Helar
Nettoomsattning, MSEK 36,0 38,2 119,8 118,5
Nettoomséttning exklusive alkoholskatt, MSEK 24,8 28,6 88,5 90,2
Omesattningstillvaxt/minskning exklusive alkoholskatt -14% 1% -2% 5%
Forsaljning Flaskor, MSEK 15,9 18,5 48,8 58,1
Forsaljning Fat, Upplevelser och dvrigt MSEK 8,6 10,1 35,6 32,1
Forsaljning Handsprit MSEK 0,2 - 4,1 -
Bruttoresultat, MSEK 12,0 14,9 38,7 44,9
Bruttovinstmarginal, procent 48% 52% 44% 50%
EBITDA, MSEK ny berékning -2,3 1,7 -11,5 -0,8
Rdrelseresultat, MSEK -4,5 -0,4 -18,7 -8,3
Resultat efter skatt, MSEK -8,8 -3,2 -31,0 -19,3
Kassaflode efter investeringar, MSEK -0,9 -1,0 -8,8 -19,3
Kassaflode, MSEK 6,5 -3,1 2,8 3,8
Investeringar, MSEK 1,0 1,2 4,1 3,3
Mognadslager, bokfort varde, MSEK 176,1 174,7 176,1 174,7
Forandring mognadslager, MSEK 0,6 0,9 1,4 4,2
Forandring mognadslager, procent 0% 1% 1% 2%
Finansiell nettoskuld exkl. konvertibla skuldebrev, MSEK 129,4 117,8 129,4 117,8
Kassalikviditet, procent 99% 114% 99% 114%
Rantetackningsgrad, ggr -1,1 -0,2 -1,5 -0,8
Eget kapital, MSEK 112,9 143,9 112,9 143,9
Eget kapital per aktie, SEK 5,44 6,93 5,44 6,93
Soliditet, procent 37% 46% 37% 46%
Antal aktier fore full utspadning 20 768 912 20 768 912 20 768 912 20 768 912
Antal aktier efter full utspadning 21 679 064 21 030 155 21 679 064 21030 155
Resultat per aktie fore full utspadning, SEK -0,42 -0,15 -1,49 -1,13
Resultat per aktie efter full utspadning, SEK -0,41 -0,15 -1,49 -1,13
Genomsnittligt antal aktier fore full utspadning 20 768 912 20 768 912 20 768 912 17 044 477
Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning 21281 251 21 030 155 21 354 610 17 298 602
Antal anstéllda i medeltal 60 56 62 53

Denna kvartalsrapport har inte varit foremal for for granskning av bolagets revisorer
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FINANSIELL KALENDER, ORDLISTA OCH
DEFINITIONER

FINANSIELL KALENDER

2021-04-16 Publicering av Arsredovisning 2020
2021-05-07 Kvartalsrapport Q1 2020
2021-05-11 Arsstamma 2021

2021-08-20 Delarsrapport Q2 2020
2021-10-29 Kvartalsrapport Q3 2020
2022-02-25 Bokslutskommuniké 2021

ORDLISTA OCH DEFINITIONER

Flaska

70 cl rasprit eller whisky berdknat vid en alkoholhalt om
minst 40 % och som distribueras och séljs via traditionella
kanaler.

Fat

Personligt whiskyfat bestallt och tillverkat efter kundorder.
Levereras efter i genomsnitt fem ars mognadslagring i
cirka 48 whiskyflaskor a 50 centiliter.

Angels’ share
Upp till tre % av whiskyn avdunstar ur ekfaten varje ar under
lagringen. Pa engelska kallas detta for Angels’ share.

Bruttovinstmarginal (%)
Bruttoresultat dividerat med nettoomsattning.

Rorelsemarginal (%)
Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.

Kassalikviditet

Summan av kortfristiga fordringar, likvida medel och
outnyttjad checkrakningskredit dividerat med kortfristiga
skulder.

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar, rantor och skatt.

Nar Mackmyra redovisar lagervarde av tillverkad whisky
ingar, enligt gallande regler, forutom direkta tillverknings-
kostnader dven fordelade avskrivningar i bland annat
Gravitydestilleriet. Nar tillverkad whisky har salts sa har
dessa avskrivningar tidigare varit exkluderade i berdkningen
EBITDA. | den nya justerade berdkningen har dessa
avskrivningar inkluderats i EBITDA.

Core Range
Mackmyras sortiment av kontinuerliga flaskprodukter,
Mack by Mackmyra, Bruks Whisky, Svensk Ek, Svensk Rok.
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Refill

Fatkunder som vid buteljering av tidigare inkopta fat direkt
erbjuds att ater fylla fatet med nydestillat, som pa sikt blir
whisky, eller gin, och blir i det fallet fatlagrad gin.

Finansiell nettoskuld exklusive konvertibla skuldebrev
Rantebarande skulder exklusive konvertibla skuldebrev —
Kassa och bank

Soliditet (%)
Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital (%)
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget
kapital.

Rantetdckningsgrad (ggr)
Resultat fore rantekostnader dividerat med
rantekostnader.

Resultat per aktie (kr)
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal
aktier under perioden.

ADRESSER

Mackmyra Svensk Whisky AB (publ)
Organisationsnummer 556567-4610
Mackmyra Whiskyby

Kolonnvagen 2

802 67 Gavle

Telefon: +46 (0) 26 541 880
Telefax: +46 (0) 26 541 881

E-post: info@mackmyra.se
Hemsida: www.mackmyra.se, www.mackmyra.com

CERTIFIED ADVISER

Mangold Fondkommission AB
Box 55 691

102 15 Stockholm

Besoksadress: Engelbrektsplan 2
Telefon: 08 — 503 01 550

E-post: ca@mangold.se

ARSREDOVISNINGAR
Finns tillgangliga pa www.mackmyra.se



