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RESULTATET | KORTHET

2019 2018 2019 2018

okt-dec okt-dec Helar Hel&r

Nettoomsattning exklusive alkoholskatt, MSEK 29,1 28,4 90,7 86,2
omséttningstillvéxt exklusive alkoholskatt 3% 4% 5% 6%
Forséaljning Flaskor, MSEK 18,5 18,8 58,1 53,3
Forsaljning Fat och Upplevelser, MSEK 10,6 9,6 32,6 32,9
Bruttoresultat, MSEK 14,8 15,2 448 43,9
Bruttovinstmarginal, procent 51% 53% 49% 51%
EBITDA, MSEK justerad beradkning 1,7 2,0 -0,8 -0,9
Rorelseresultat, MSEK -0,4 -0,2 -8,3 -8,4
Finansnetto, MSEK -2,5 -2,4 -10,7 -10,6
Skatt, MSEK -0,2 -0,2 -0,2 -0,2
Resultat efter skatt, MSEK -3,2 -2,8 -19,3 -19,2
Kassaflode efter investeringar, MSEK -1,0 1,1 -19,3 -14,7
Resultat per aktie fore full utspadning, SEK -0,15 kr -0,20 kr -1,13 kr -1,49 kr

Nér Mackmyra redovisar lagervérde av tillverkad whisky ingdr, enligt géllande regler, forutom direkta tillverkningskostnader
aven fordelade avskrivningar i bland annat Gravitydestilleriet. Nar tillverkad whisky har sélts sé har dessa avskrivningar

tidigare varit inkluderade i berdkningen EBITDA. | den nya justerade berékningen har dessa avskrivningar exkluderats i EBITDA.

EBITDA enl den tidjgare berdkningen fram till 2018, uppgick till
EBITDA, MSEK, 0,0 0,2 -6,7 -6,8

Q4 — Arsavslut med tillvaxt - trots utmaningar!

e 2020 ars fjarde kvartal blev Mackmyras tjugonde kvartal i rad med forsaljningstillvaxt. Tredje kvartalets forsaljningsékning
fortsatte i borjan av oktober for att mattas mot slutet av manaden. November fortsatte svagt men under december tog
forsaljningen fart ordentligt igen. Nettoomsattningen uppgick till 29,1 MSEK (28,4), en 6kning med 3 % (4%).

e  Flaskforsaljningen i det fjarde kvartalet minskade nagot till 18,5 MSEK (18,8). Den enskilt storsta orsaken ar att bolaget
under sista kvartalet 2018 levererade cirka 13 000 flaskor till en Private Brand kund. Motsvarande forsaljning upprepades
inte under 2019.

° Forsaljningen pa vara prioriterade exportmarknader (Tyskland, Storbritannien och Frankrike) har nu natt samma niva som
till Systembolaget. Detta ligger helt i linje med planen att minska beroendet av den svenska marknaden och att utveckla en
europeisk hemmamarknad. Tillvaxten for de prioriterade exportmarknaderna under fjarde kvartalet blev 25% (16%) och
for helaret uppgar 6kningen till 56% (6%). Till Systembolaget salde vi i paritet med foregdende ar trots det forvantade
volymtappet pa Mack by Mackmyra nar priset héjdes 1 mars. Prisokningen gjordes for att 6ka snittpris och marginal
samtidigt som uttagen ur mognadslagret halls nere till forman for framtida exklusivare produkter med battre marginal.

e  Fat & Upplevelser véxte i kvartalet med 8% (-9%) till 10,6 MSEK. Forsaljningen av fat i Sverige visade, liksom provningar och
upplevelser, goda resultat under kvartalet som avslutades med en framgangsrik Gin-fatskampanj.

e  Mackmyras effektivitetsprogram har under 2019 medfort flera lyckade satsningar med syfte att starka resultat och
kassaflode men aret har ocksa inneburit satsningar som hittills motverkat fullt genomslag i bolagets resultat och
balansrakning.
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Exempel pa positiva resultateffekter utgors av:

- Okad effektivisering i destilleriet dér fler liter producerats till cirka 10% lagre kostnad.

- Antalet buteljerade flaskor minskade med 50 000, samtidigt som uppbyggnaden av lager i bade Tyskland och
Storbritannien motverkar ambitionen att minska fardigvarulagren.

- De totala forsaljningskostnaderna vaxer proportionellt sett mindre trots att vi under 2019 lagger till egen forsaljning
och distribution i Storbritannien.

- Restaurangverksamheten har minskat kostnader med 33% och &r nu &r pa vag mot positiva resultat sedan den togs
over i egen regi i mars 2019.

Exempel pa negativa resultateffekter utgors av:

- Forsta hela aret med egen forsaljning och distribution i Storbritannien inklusive starten av webshopen ar en
uppbyggnad av en ny marknad. Det har 6kat omsattning och forsaljning kraftigt, men har ocksa 6kat kostnaderna. En
fortsatt 6kning av volymerna och férsaljning via webshopen kommer ge den Ionsamhet som efterstravas.

- Under det fjarde kvartalet har Mackmyra fortsatt sina offensiva satsningar av forsaljning och marknadsforing genom
betydande aktiviteter inom sociala medier, mdssor och event. Syftet har varit att fa ett mera kraftfullt genomslag
framfor allt pa de prioriterade export marknaderna och for den nya ginaffaren, men det har ocksa 6kat kostnaderna.

- Kostnader med anledning av Konsumentverkets stimning har tart pa rorelseresultatet under kvartalet. Bade med
direkta legala kostnader, resursatgang, samt att forsdljningen blir lidande da kommunikationen med kunderna
begransas.

UTVECKLING | RESULTAT OCH KASSAFLODE

Det fjarde kvartalet 2019 innebar inte, for bolagets resultat som helhet, nagra stora avvikelser fran féregaende ar. Kvartalets resultat
efter skatt uppgick till -3,2 MSEK (-2,8) och innebar en férsamring med 0,4 MSEK. Bruttoresultatet uppgick till 14,8 MSEK (15,2).
EBITDA uppgick till 1,7 MSEK (2,0) enligt vart nya satt att berdkna och rorelseresultatet uppgick till -0,4 MSEK (-0,2).

Mackmyras ambition &r att framover fortsitta att stirka rorelseresultat och kassaflode. Atgarder som redan anvinds &r selektiva
prishdjningar, flytta forsaljning till kunder som ger battre marginal, fortsatta sanka lager av fardiga produkter samt halla god kontroll
pa kostnader.

Kassaflodet efter investeringar uppgick for det fjarde kvartalet till -1,0 MSEK (1,1). Det forsamrade kassaflodet ar hanforligt till den

accelererade destilleringen under kvartalet dar vi destillerade ca 181.000 flaskor mot ca 63.000 under fjarde kvartalet 2018 och att
bolagets leverantdrsskulder minskade.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER Q4

Mackmyra tog tillsammans med den klassiska portugisiska
portvinsproducenten Quinta Do Vallado fram arets
sdsongsutgava, en whisky som slutlagrats pa ekfat mattade
med portvin. Resultatet dr en elegant whisky med latt
kryddighet och toner av solvarma frukter, tropiska bar,
smorig paronkola och rostad ek. Vintersol finns tillganglig i
begransad upplaga pa Systembolaget fran den 4 oktober
2019.

| samband med Mackmyras 20-arsjubilum lanserades en
kvartett, Mackmyra Classic Collection, med Mackmyras
uppskattade klassiker i miniatyrformat. Miniatyrkollektionen
beskriver med sina olika karaktarer det unika med Mackmyras
whisky sa som lagring pa svenska ekfat och dess rokiga smak.
Mackmyra Classic Collection gick att kdpa via Systembolagets
bestallningssortiment fran den 12 november.

Mackmyra lanserade lagom till jul en ny utgéava i den exklusiva
Momentserien, denna gang med rokiga toner och nyanser av
tjdra, rostad ek i kombination med russin, paronkola och

vanilj. Utgavan lanserades pa Systembolaget i begransad
upplaga den 6 december 2019.

Konsumentverket har tidigare stamt Mackmyra for
anvandandet av sex bilder i sociala medier. Domen
avkunnades den 17 oktober och innebar att Mackmyra blir
forbjudna att anvanda bilderna pa internet om domen vinner
laga kraft, samt att ersatta motpartens rattegangskostnader.
Mackmyra har oOverklagat domen och beviljades i januari
provningstillstand till Patent- och marknadséverdomstolen.
Bilderna finns pa framsidan av denna rapport.

Mackmyra, startade forsaljning av en svensk ekologisk vodka
producerad av Lantmannen Reppe. Mackmyra, som har en
lang historia tillsammans med Lantmédnnen tar hand om
buteljering, distribution och forsdljning. Lantmannen var
deldgare i Mackmyra under aren 2002 till 2017 och har med
sitt tidiga engagemang betytt mycket for utvecklingen av
svensk whisky. Lantmédnnens vetevodka lanserades den 4
december 2019 och finns tillgdnglig i Systembolaget
bestallningssortimentet.
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VD-ORD

20 raka kvartal med tillvixt och nagra insikter

Jag vill i detta VD-ord formedla nagra underliggande insikter
som inte ar sa tydliga féor den som vanligtvis bara ldser
rapporterna oversiktligt utan att se de langsiktiga effekterna.

Till exempel att det ar en prestation att vaxa varje kvartal
under fem ar, speciellt som férutsattningarna har varit tuffa
och nya marknader och produkter har behovts etablerats.
Notera diagrammen pa kommande sidor som illustrerar
utvecklingen val.

Det dr emellertid ofta nagon del som inte blir sa lyckad under
ett kvartal och da maste 6vriga delar vaga upp. 1 Q4 2019 hade
vi utmaningen att 13.000 flaskor av Private Brand
Hardrockwhisky i Q4 2018 inte upprepades. Darfor behovde
Ovriga (ordinarie) omraden ga riktigt bra. Avslutningen i
december blev just s bra som krdvdes. Speciellt fataffaren
vill jag lyfta fram och sarskilt dar ginfaten som fortsatte gora
succé i Q4.

Ginsatsningen som vi pabdrjade 2017 tar lite tid men bérjar
ge utdelning. Omsattningen helaret 2019 var 5,8 Mkr for
bade ginflaskor och ginfat, vilket & 7 % av totala
omsattningen och en 6kning med 180% fran 2018. Vi ar anda
bara alldeles i borjan av den utvecklingen. Ginférséljningen
tar dessutom inte pa vart mognadslager och ar pa sa satt ett
tillvaxtomrade utan begransningar.

Vi noterar att var europeiska hemmamarknad (Tyskland,
Frankrike och Storbritannien) fortsatter att leverera med 56%
tillvaxt helaret 2019 och &r i storlek lika stor som forséljningen
pa Systembolaget. Storbritannien star ut med 250% tillvaxt.
Satsningen pa den senare har inneburit mer forséljning och
ocksa 6kade kostnader jamfort med tidigare ar, men kommer
betala av sig snabbt pa flera vis. Vi har etablerat oss pa riktigt
pa en av varldens basta whisky och ginmarknader. Vi har i
Storbritannien startat en webshop med leverans till over 50
lander. Vi har stor nytta av den uppmarksamhet,
kommunikation och det varumarkesbyggande som genereras
pa engelska nar vi ska exportera till lander i 6vriga varlden. Vi
lyfter till exempel var export till Ovriga Varlden med 170%
under helaret 2019, dar Asien star ut som sarskilt intressant
for framtiden.

Mackmyra haller stéllningarna inom Sverige under 2019. Men
det ar valdigt viktigt att vaxa utanfor Sverige eftersom det ar
osdkra forutsattningar i Sverige for branschen. Svenska
alkoholproducenter har problem pa flera satt. Modellen med
forsaljningsmonopol gor det svart for manga producenter att
na sina kunder med produkter. Konkurrensen pa de fa
hyllplatserna fér svenska produkter blir tydlig nar antalet
svenska producenter har 6kat fran cirka 20 till 750 stycken pa
20 ar. Nar myndigheterna inte vill tilldta gardsférsaljning och
dessutom vill infora tuffare regler for kommunikation med
kunderna bromsar det ytterligare mojligheter till férsaljning.

Rattegangen dar Konsumentverket, i ett pilot case, stamt
Mackmyra for anvandande av sex bilder i sociala medier
drabbar hela branschen och ar ett konkret exempel pa att det
ar svarare att vara producent fran Sverige an fran andra
lander. For Mackmyras del drar sjalva processen &ven
resurser och kostnader. Domen i Patent och Marknads-
domstolen foll till Konsumentverkets fordel. Vi har darfor
lamnat in en Overklagan till Patent och Marknads-
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Overdomstolen, fatt prévningstillstdnd och tanker fortsitta
kampen for rattvisa villkor inom Europa.

Mackmyra ar inne i en period dar antalet salda whiskyflaskor
inte ar det viktigaste. Optimering av mognadslagret ar just nu
viktigare i ett langsiktigt perspektiv. Intdkten per flaska
whisky ar darmed viktigare eftersom snittpriset pa whiskyn
maste oka for att vi ska kunna ha fortsatt tillvaxt for omradet
flaskor whisky. Detta har vi lyckats bra med under 2019, med
en snittprisékning pa cirka 10 %.

Ett exempel pa atgarder var prishdjningen av MACK som drog
ner salda volymen rejalt men minskade bara omsattningen
marginellt. Den sparade volymen kan vi dessutom sélja for
hogre intakt pa andra marknader langre fram. Under 2020
kommer vi vaxla ut nagra ytterligare |agprissatta
marknader/produkter. Ett framtidsomrade som lyfter
snittpriser rejalt ar den egna webshopen eftersom vi inte har
nagra mellanhdnder som tar marginal.

Ett effektivitetsmal &r att optimera vart lager med
fardigbuteljerade produkter. Det lyckades vi bra med under
2019 och buteljerade ca 50 000 flaskor mindre dn 2018 trots
ungefdar samma antal salda flaskor.

2019 destillerade vi motsvarande cirka 409 000 flaskor whisky
per ar till en ca 10% lagre kostnad per flaska an 2018. Detta
kommer vara viktigt och synas i resultatet forst nar den
fardiga whiskyn séljs om ett antal ar.

I Whiskybyns restaurangverksamhet har vi forbattrat
resultatet kraftigt genom att spara 33% av kostnaderna med
samma intdkt genom att ta 6ver den i egen regi och den gar
nu mot nollresultat. Verksamheten ar dock en grund for
varumarkesbyggande, marknadsforing och fatverksamheten.

En dold insikt ar att vi genom funktionsindelad redovisning
sedan 2012 har en hel del avskrivningar gmda i Kostnad Sald
Vara och séledes dven i EBITDA. Manga som kommenterar
rapporterna har inte forstatt detta. Vi har darfor utvecklat ett
satt att berdkna andelen avskrivningar i Kostnad Sald Vara och
beslutat att lagga till dessa pa EBITDA-nivan. Effekten ar att
ett EBITDA helt rensat pa avskrivningar som visar ett mer
rattvisande resultat bade 2018 och 2019.

Vi har dock inte natt den ambition som sattes i
beskrivningarna till prospektet varen 2019 om att na en
positiv EBITDA under aret. Under 2020 blir ambitionen att na
ett positivt rorelseresultat.

Rantekostnaderna och amorteringarna belastar fortfarande
foretaget tungt, vilket gor dessa till ett omrade som vi maste
fortsatta att arbeta med. Pagdende snittprisdkningar,
ginetablering, skalbarhet i exportaffiren, minskade
kostnader for produktion och att en relativt stor del av KSV ar
avskrivningar som forsvinner nar de ar klara ger dock vid
handen en underliggande framtida I6nsamhet.

(gt A

Magnus Dandanell,
VD Mackmyra Svensk Whisky AB
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NETTOOMSATTNING

Nettoomsattningen exklusive alkoholskatt uppgick under det
fjdrde kvartalet till 29,1 MSEK (28,4) vilket innebar en 6kning
med 3 % (4) jamfort med foregaende ar.

Under kvartalet utgjorde Flaskor 65 % (66) av netto-

omsattningen exklusive alkoholskatt, Fat och Upplevelser
utgjorde resterande 35 % (34).

TOTAL NETTOOMSATTNING (MSEK)
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FLASKOR

Nettoomséattningen fran forséljningen av flaskor uppgick for
kvartalet till 18,5 MSEK (18,8) vilket innebar en minskning
med 2 % (13). Skillnaden &r de enskilda affarer inom Private
Brand som under det fjarde kvartalet inte intraffade.

En dryg tredjedel sdljs till de prioriterade export-
marknaderna Tyskland, Frankrike och Storbritannien — en
andel som ar stadigt 6kande. Resterande forsaljning avser bl.a.
Restauranger, Bordershops, Travel Retail, Private Brand och
till 6vriga exportmarknader.

FORSALJINING FLASKOR (MSEK)
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Under 2019 har den prioriterade exportforsaljningen for
Tyskland, Storbritannien och Frankrike kommit att ligga pa
niva som Systembolagets forsdljning. Samtliga marknader har
haft god eller mycket god tillvaxt under aret.

PRIORITERADE EXPORTMARKNADER
FORSALJINING (MSEK)
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ANTAL SALDA FLASKOR

Antalet salda flaskor uppgick under kvartalet till ca 91.000
(101.000). Aven om Mackmyra séljer ndgot firre flaskor sa
bibehaller Mackmyra den hégre genomsnittliga flaskpriset
som har namnts i tidigare rapporter. Mackmyra arbetar aktivt
med lyfta snittpriset per flaska for att pa sikt forbattra
marginaler och bruttovinst.

ANTAL SALDA FLASKOR RULLANDE
12 MANADER (TUSENTAL)
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FAT OCH UPPLEVELSER

Tredje kvartalets foérsaljning av Fat och Upplevelser uppgick
till 10,6 MSEK (9,6) vilket innebar en ¢kad forsaljning med
10 % (-10) i jamforelse med foregaende ar. Efter ett starkt
tredje kvartal och en lyckad méassa pa Stockholm Beer &
Whisky inleddes det fjarde kvartalet svagt men efterhand
kom forséljningen igang och avslutades med en framgangsrik
Ginfatskampanj under December.

FORSALJINING FAT & UPPLEVELSER (MSEK)
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PRODKTION

Destillering

Under arets fjarde kvartal destillerades i Mackmyras
gravitationsdestilleri cirka 181.000 flaskor (63.000).
Destilleringstakten under arets forsta och andra kvartal lag pa
en nerjusterad takt for att mota de likviditetsmdssiga
utmaningar bolaget hade under varen. Produktionstakten har
nu successivt okat efter den genomforda kapitalanskaffning,
med en ambition om att na 400.000 destillerade flaskor under
2019, vilket ocksa lyckades. Vi nadde ca 409.000 flaskor
under 2019 (402.000).

Effektiviteten ur destilleringen har under aret forbattrats i
jamforelse med 2018. Vi har lagre kostnad per producerad
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liter alkohol. Orsaken ar framforallt att vi under 2019 har haft
en battre anpassad personalstyrka till produktionstakten.

_} ,“;,, @OOTW(
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Mognadslagring

Mognadslagrets bokférda varde uppgick per balansdagen till
ca 175 MSEK en 6kning med ca 1 MSEK mot féregaende
kvartal och ca 4 MSEK mer an for ett ar sen.

Fardigvarulagrets (buteljerade flaskor pa lager samt
forpackningsmaterial) varde var ca 22,3 MESK mot ca 24,1
MSEK per 30 september 2019.

Mackmyra har haft som ambition att sdnka lager av fardiga
produkter pa total niva och men har samtidigt byggt upp lager
i Tyskland och Storbritannien vilket har motverkat sankningen
pa total niva. Lager utanfor Sveriges granser uppgar till ca 6,1
MSEK (3,8) per fjarde kvartalet 2018.

PERSONAL OCH ORGANISATION

Koncernen hade under fjarde kvartalet i medeltal 56
heltidsanstallda vilket &r ca 2 personer fler &n under tredje
kvartalet 2019. Okningen ar hanforlig till personal inom

sdljsidan bland annat i Whiskybyn. Nedan framgar
utvecklingen av medelantalet heltidsanstallda per kvartal.

MEDELANTAL ANSTALLDA
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http://mackmyra.se/wp-content/uploads/Kopparpannor1_300dpi.jpg
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AKTIEN

B-Aktien dr noterad pa Nasdaq First North Growth Market .
Aktiens stangningskurs per den 30 december 2019 var 8 kr
vilket kan jamforas med 7,58 kr per den 30 september 2019.
Under kvartalet omsattes ca 736.000 aktier jamfort med
656.000 aktier under foregaende kvartal.

Mackmyra har drygt 7.000 aktiedgare.

AGARFORTECKNING Q4 2019
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

For beskrivning av risker och osdkerhetsfaktorer hanvisas till
Mackmyras arsredovisning for 2018, sid 32. Mackmyras
arsredovisningar aterfinns pa: www.mackmyra.se.

AKTIEKAPITAL

Antal aktier uppgick vid ingangen av kvartalet till totalt
20.768.912 stycken. Vid utgangen av kvartalet uppgick antal
aktier till 20.768.912 stycken och aktiekapitalet till
20.768.912 kr.

UTDELNING
Styrelsen avser att foresla arsstimman att ingen utdelning
skall Iamnas.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna kvartalsrapport har upprattats med tillampning av
arsredovisningslagen och bokféringsradets allmanna rad
BFNAR 2012:1 arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Samma redovisningsprinciper  tillampas som i ars-
redovisningen 2018. For mer utforlig beskrivning av de
redovisningsprinciper  som  tillampas  hanvisas till
arsredovisningen fér 2018. Samtlig information i denna
kvartalsrapport avser koncernen vilken utgors av Mackmyra
Svensk Whisky AB och de heldgda dotterbolagen Mat och
Upplevelser i Kungsback AB, Mackmyra Swedish Whisky
GmbH med séate i Libeck, samt Mackmyra Swedish Whisky
Ltd, med sate i London.

Agare Totalt

Lennart Hero 3704 610
Anette och Hakan Johansson 2757103
Grundargruppen* 2079 895
Fam. Rolf Klingberg 1722779
W&L Kapitalférvaltning AB 828 015
Forsakringsaktiebolaget, Avanza pension 420 299
Osten och Eva Malmborg Holding AB 371632
ROT-US Invest AB 310 344
Daniel Johnsson 300 000
Lena Lager 206 896
Ovriga aktiedgare 8067 339
Summa 20 768 912

Ovanstadende &agarforteckning speglar forhallandena per 2019-12-30

A-aktier B-aktier Kapital % Roster %
134 610 3570000 17,8% 20,1%
0 2757103 13,3% 11,3%
267 290 1812 605 10,0% 18,3%
11 000 1711779 8,3% 7,4%
0 828 015 4,0% 3,4%
0 420 299 2,0% 1,7%
0 371632 1,8% 1,5%
0 310 344 1,5% 1,3%
0 300 000 1,4% 1,2%
0 206 896 1,0% 0,8%
1100 8 066 239 38,8% 33,0%
414 000 20 354 912 100,0% 100,0%

* Grundargruppen bestar utav de atta grundarna (Annika Berg, Jonas Berg, Astrid Dandanell,

Magnus Dandanell, Jennie Kastengren, Carl-Johan Kastengren, Rikard Lundborg och

Malin Lovemark), Spiritum Spritaktiebolag AB samt Gillesvik AB-koncernen.
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RESULTATRAKNING

TSEK

Nettoomséttning
Avgar: alkoholskatt

Nettoomséttning exklusive alkoholskatt

Kostnad for sélda varor
Bruttoresultat
Ovriga rorelsekostnader

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader

Rorelseresultat
Finansnetto
Resultat efter finansiella poster

Skatt

Resultat efter skatt

2019
okt-dec

38 741
-9 593

29 147

-14 311
14 836

-11 786
-3 496
-15 282

-445

-2 509

-2 955

-246

-3 200

(o)

2018

kt-dec

39 251

-10 874

28 377

-13 220

15 157

-11 546

-3815
15361

-204

-2 419

-2 622

-222

-2 844
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2019 2018
Helar Helar
119 025 116 055
-28 333 -29 892
90 691 86 163
-45 905 -42 304
44 787 43 859
-38 456 -37 245
-14 613 -14 984
-53 069 -52 229
-8 283 -8 370
-10 737 -10584
-19 019 -18 954
-246 -222
-19 265 -19176
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BALANSRAKNING

TSEK 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR 87 219 94 429

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager 197 023 194 074
Ovriga omséttningstillgangar 23374 22 663
Kassa och bank 5557 1731

225 953 218 468
SUMMA TILLGANGAR 313172 312 897

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 143 826 119 949
LANGFRISTIGA SKULDER OCH AVSATTNINGAR 135221 149 724
KORTFRISTIGA SKULDER 34125 43 224
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 313172 312 897

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

TSEK 2019 2018
Helar Helar
Eget kapital vid periodens ingéng 119 949 104 017
Nyemission 49 979 36 209
Emissionskostnader -6 935 -1156
Pagaende ej registrerad nyemission
Omrékningsdifferenser 99 55
Periodens resultat -19 265 -19 176

Eget kapital vid periodens utging 143 826 119 949
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KASSAFLODESANALYS
TSEK 2019 2018 2019 2018
okt-dec okt-dec Helar Helar
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -385 -52 -7 869 -7 999
Férandring av rérelsekapitalet
Foréndring av varulager 841 -864 -2 949 -10 630
Forandring av 6vrigt rorelsekapital -236 2965 -5 206 7173
Kassafldde efter férdndringar av
rorelsekapitalet 220 2049 -16 024 -11 456
Kassaflode till investeringar -1197 -903 -3289 -3249
Kassaflode efter investeringar -977 1146 -19 313 -14 705
Kassaflode fran finansiering -2 092 34 23 139 15139
Periodens kassafléde -3 069 1179 3826 434
Likvida medel vid periodens ingang 8 626 552 1731 1297

Likvida medel vid periodens utgang 5 557 1732 5557 1731
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NYCKELTAL
2019 2018 2019 2018
okt-dec okt-dec Helar Helar
Nettoomsattning, MSEK 38,7 39,3 119,0 116,1
Nettoomséttning exklusive alkoholskatt, MSEK 29,1 28,4 90,7 86,2
Omsaéttningstillvéxt exklusive alkoholskatt 3% 4% 5% 6%
Forsaljning Flaskor, MSEK 18,5 18,8 58,1 53,3
Forsaljning Fat och Upplevelser, MSEK 10,6 9,6 32,6 32,9
Bruttoresultat, MSEK 14,8 15,2 44,8 43,9
Bruttovinstmarginal, procent 51% 53% 49% 51%
EBITDA, MSEK ny berékning 1,7 2,0 -0,8 -0,9
Rorelseresultat, MSEK -0,4 -0,2 -8,3 -8,4
Resultat efter skatt, MSEK -3,2 -2,8 -19,3 -19,2
Kassaflode efter investeringar, MSEK -1,0 1,1 -19,3 -14,7
Kassaflode, MSEK -3,1 1,2 3.8 0,4
Investeringar, MSEK 1,2 0,9 3,3 3,2
Mognadslager, bokfért varde, MSEK 174,7 170,5 174,7 170,5
Férandring mognadslager, MSEK 0,9 -0,7 4,2 4.7
Foréandring mognadslager, procent 1% 0% 2% 3%
:/:gzérllsmll nettoskuld exkl. konvertibla skuldebrev, 17.8 1415 117.8 1415
Kassalikviditet, procent 114% 59% 114% 59%
Réntetackningsgrad, ggr -0,2 -0,1 -0,8 -0,8
Eget kapital, MSEK 143,8 119,9 143,8 119,9
Eget kapital per aktie, SEK 6,93 8,50 6,93 8,50
Soliditet, procent 46% 38% 46% 38%
Antal aktier fore full utspéadning 20768 912 14105095 20768912 14105095
Antal aktier efter full utspadning 21 030 155 14352102 21030155 14352102
Resultat per aktie fore full utspadning, SEK -0,15 -0,20 -1,13 -1,49
Resultat per aktie efter full utspadning, SEK -0,15 -0,20 -1,13 -1,49
Genomsnittligt antal aktier fore full utspadning 20768 912 14105095 17044 477 12833052
Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning 21 030 155 14352102 17298602 13494087
Antal anstéllda i medeltal 56 49 53 48

Denna Bokslutskommuniké har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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FINANSIELL KALENDER, ORDLISTA OCH
DEFINITIONER

FINANSIELL KALENDER

2020-04-20 Publicering av arsredovisning
2020-05-15 Delarsrapport Q1 2020
2020-05-28 Arsstimma, Stockholm
2020-08-28 Halvarsrapport Q2 2020
2020-11-13 Delarsrapport Q3 2020

ORDLISTA OCH DEFINITIONER

Flaska

70 cl rasprit eller whisky berdknat vid en alkoholhalt om
minst 40 % och som distribueras och sdljs via traditionella
kanaler.

Fat

Personligt whiskyfat bestallt och tillverkat efter
kundorder. Levereras efter i genomsnitt fem ars
mognadslagring i cirka 48 whiskyflaskor a

50 centiliter.

Angels’ share
Upp till tre % av whiskyn avdunstar ur ekfaten varje ar
under lagringen. Pa engelska kallas detta fér Angels’ share.

Bruttovinstmarginal (%)
Bruttoresultat dividerat med nettoomsattning.

Rorelsemarginal (%)
Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.

Kassalikviditet

Summan av kortfristiga fordringar, likvida medel och
outnyttjad checkrakningskredit dividerat med kortfristiga
skulder.

EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar, rantor och skatt. Bade
2019 och 2018 dr omraknat med den justerade
definitionen enligt nedan.

Nar Mackmyra redovisar lagervarde av tillverkad whisky
ingar, enligt gallande regler, férutom direkta tillverknings-
kostnader dven fordelade avskrivningar i bland annat
Gravitydestilleriet. Nar tillverkad whisky har salts sa har
dessa avskrivningar tidigare varit inkluderade i
berdkningen EBITDA. | den nya justerade berakningen har
dessa avskrivningar exkluderats i EBITDA.

Core Range
Mackmyras sortiment av kontinuerliga flaskprodukter,
Mack by Mackmyra, Bruks Whisky, Svensk Ek, Svensk Rok.

BOKSLUTSKOMMUNIKE Q4 2019

Refill

Fatkunder som vid buteljering av tidigare inkopta fat direkt
erbjuds att ater fylla fatet med nydestillat, som pa sikt blir
whisky, eller gin, och blir i det fallet fatlagrad gin.

Finansiell nettoskuld exklusive konvertibla skuldebrev
Rantebarande skulder exklusive konvertibla skuldebrev —
Kassa och bank

Soliditet (%)
Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital (%)
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget
kapital.

Réntetdckningsgrad (ggr)
Resultat fore rantekostnader dividerat med
rantekostnader.

Resultat per aktie (kr)
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal
aktier under perioden.

ADRESSER

Mackmyra Svensk Whisky AB (publ)
Organisationsnummer 556567-4610
Mackmyra Whiskyby

Kolonnvagen 2

802 67 Gavle

Telefon: +46 (0) 26 541 880
Telefax: +46 (0) 26 541 881

E-post: info@mackmyra.se
Hemsida: www.mackmyra.se, www.mackmyra.com

CERTIFIED ADVISER

FNCA Sweden AB

Box 5807

102 48 Stockholm

Besoksadress: Humlegardsgatan 5
Telefon: 08 — 528 00 399

E-post: info@fnca.se

ARSREDOVISNINGAR
Finns tillgangliga pa www.mackmyra.se
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